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El campo vy la agroindustria aportaran $ 230.000
millones en DEX para reducir el déeficit fiscal en
2019

JULIO CALZADA - FEDERICO DI YENNO

Elaumento en los derechos de exportacion al complegjo oleaginoso y otros productos es un nuevo
aporte adicional del campo argentino y la agroindustria a la reduccion del déficit fiscal de nuestro
pais, que se suman al resto de los impuestos que ya paga..

El aumento en los derechos de exportacion al complejo oleaginoso dispuesto el ano pasado y la aplicacion de nuevos
DEX al trigo y maiz —principalmente- es un aporte adicional del campo argentino y la agroindustria a la estabilidad
macroeconémicay a la reduccion del déficit fiscal de nuestro pais. Segun estimaciones propias aplicando un tipo de
cambio promedio de $ 43,60 por dolar, el aumento en los derechos a la exportaciones pagadas por este sector (granos,
harinas, aceites y biodiesel) sumarian en el 2019 un total aproximado de 230.000 millones de pesos a las arcas del estado,
aumentando 142.000 millones de pesos con respecto a 2018 por las medidas dispuestas por el Gobierno Nacional.

Estos $ 142.000 millones representan el 0,8 % del PBI proyectado para el aho 2019. Comparando estos $ 142.000 millones
adicionales en el 2019 con el déficit primario registrado en el ano 2018 ($ 374.250 millones), equivale a cubrir casi el 40 %
de dicho déficit del 2018. Es un aporte adicional significativo de los hombres'y mujeres de campo y la agroindustria, que
se suman al resto de los impuestos que pagan por su actividad (impuesto a las ganancias, a los bienes personales,
ingresos brutos, tasa vial para mejora de caminos, tasas comunales, tasas para el mantenimiento de comités hidricos,
impuesto inmobiliario rural, impuesto a los débitos y créditos bancarios, Impuesto a la transferencia a los combustibles,
ete).

Como las proyecciones oficiales iniciales (antes de los acuerdos del 2018 con el FMI) esperaban un déficit en el ano 2019
del 1,3% respecto del PBI, los 142.000 millones de pesos representan poder bajar dicho déficit en mas de un 60%.

Tengamos presente que la estimacion de una recaudacion de $ 230.000 millones para este ano, no contempla la totalidad
de los despachos de exportacion que generara la nueva campana 2018-2019 donde habria una excelente cosecha de
maiz y soja. Esa cifra estimada (los $ 230,000 millones) se obtiene computando los posibles despachos de exportacion
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entre enero y diciembre de 2019, donde inciden los efectos de la peor sequia de los ultimos 50 anos (ciclo 2017/2018),
especialmente en los primeros meses del ano. Si estimamos los DEX de toda la campana 2018/2019 con la buena
cosecha esperada de maiz y soja, evidentemente la recaudacion seria ampliamente superior a los $ 230.000 millones
anuales estimados en el presente informe.

Si el tipo de cambio promedio en el ano 2019 ~como podria llegar a suceder- superara los 43,60 $ por U$S, también la
recaudacion de derechos de exportacion y aporte del campo y la agroindustria serian superiores a los $ 230.000 millones
anuales citados.

Con el aumento de las retenciones del ano pasado, los derechos de exportacion se convirtieron en el tercer principal
tributo de la Republica Argentina, luego de los aportesy contribuciones a la seguridad social y el Impuesto al Valor
Agregado.

A continuacion mostramos las conclusiones de nuestro estudio:

Indicador N°1: En base a calculos sobre proyecciones de produccion y exportacion del sector agroexportador, se estima
que el aumento en las retenciones a la exportacion pagadas por este sector sumaran en el 2019 un total de 230.000
millones de pesos a las arcas del estado, aumentando 142.000 millones de pesos con respecto a 2018. Estos $ 142.000
millones representan el 0,8 % del PBI proyectado para el afio 2019. Comparando estos $ 142.000 millones adicionales en
el 2019 con el déficit primario registrado en el afio 2018 ($ 374.250 millones), equivale a cubrir casi el 40 % de dicho déficit
del 2018.

Como las proyecciones oficiales iniciales (antes de los acuerdos con el FMI) esperaban un déficit en el afio 2019 del 1,3%
respecto del PBI, los 142,000 millones de pesos representan poder bajar dicho déficit en mas de un 60%.

En base a las estimaciones de exportaciones realizadas en otros informativos semanales, las retenciones al sector
agroexportador podrian alcanzar 230.000 millones de pesos en el ano 2019. Si tomamos el incremento en el ano 2019
con respecto al ano 2018, este monto significaria un aumento de 142.000 millones de pesos, equivalentes al 0,8 % del PBI
proyectado del ano 2019. Cuando hablamos del sector agroexportador nos referimos a granos, harinas, aceites y
biodiesel.

En total y segun nuestras estimaciones, las retenciones a los bienes exportados por Argentina en el ano 2019 alcanzarian
un total de 372.000 millones de pesos equivalentes al 2 % de PBI del ano 2019. En esta cifra se incluyen granos, harinas,
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aceites, biodiesel y el resto de los bienes que exporta la economia. Sumando los derechos a las exportaciones de
servicios sujetos a retenciones, proyectados en 8,000 millones de dolares, el ingreso por derechos de exportacion
alcanzaria un total de 404.000 millones de pesos, cifra similar al valor reportado en la Ley de Presupuesto 2019.

Ingresos por derechos de exportacion del
estado nacional en cada ano (base caja)

@BCRMercados en base a datas de AFIP y estimacines propias
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* (g)] corresponde a datos estimados para el periodo en base al andlisis de exportaciones. Los datos de AFIF comesponde a
los totales efectivos por afa.

Para poder proyectar los ingresos por dereches de exportacidn de parte del sactor agroexponader se realizanon los cdloulos
an base a las prayeccicnes de exportacion en cada mes, utilizando estimacicnes propias y proyecciones en &l 5taff Report del
Fil de Diciembre d= 2018,

Respecto al déficit del ano 2018, calculado en 2,7 % del PBI segun la meta del FMI (y similar a lo efectivamente obtenido si
sumamos los gastos por el Programa de Inversiones Prioritarias, PLP), el aumento en las retenciones a las exportaciones
del sector agroindustrial equivale a un 38% del déficit de 2018. En conjunto, el aumento total de las retenciones
significaria un incremento de los ingresos igual a 271.428 millones de pesos equivalentes al 1,5% del PBl en 2019. Segun
estos calculos el ingreso es 2 p.p. mayores a la proyeccion hecha en el informe anterior del FMI de Diciembre. Hay que
destacar que la clave para la obtencion de este ingreso es el monto total de exportaciones. El total proyectado en el
informe del FMI de diciembre de 2018 fue de 71.400 millones de dolares, escenario base para el calculo de dichos
montos.
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Argentina. Sector Piiblico No Financiero. (proyectado) en millones de pesos

2019
Rubros 2018 atus ot pegton \:’h’;::l’x Variacién %
par campo y
agroind)
Ingresos sin derechos de exportacion 2.503.995 3.029.152 525.157 1%
Derechos de expunacm.n pagados por campo y g.113 230,062 141 949 161%
agroindustria (estimacién propia BCR)
Oitres derechos de exportacidn 3.451 173.938 165487 1358%
INGRESOS TOTALES 2,600,560 2.433.152 832.592 3¥%
GASTOS TOTALES 2,939,547 3.431.537 491,590 17%
RESULTADO PRIMARIO -338.087 1.614 340,602
Programa de Inversiones Prioritarias [P.1L.2) -35.263 35.263
RESULTADOD PRIPAARIO des.pué-s de PP -374.250 1.614 375864 -100%
PEI Mominal Anual {(FII) 14.054.000 18.553.000  £.400,000 3%
Relacidn Deficit Primaria / PBI 2, 7% %
Incremento en los DEX pagados por campo ¥y agroindustria 141,845
[estimacion propia BCR) de 2018 a 2019
PEI Mominal Anual {FMI) 2015 18.553.000
Relacidn incremento DEX/PEI 2019 0,.5%
Incremento en los DEX pagados por campe v agroindustria 121 549
[estimacién BCR) de 2013 a 2019
Deficit prirmario del ana 2012 -374,250
Relacign incremento DEX 2019/ Déficit primario 2018 37,9%
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Cambios en el déficit primario de 2018 para alcanzar
déficit 0 en 2019

@BCRMercados en base a datos del FMI
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Los datos se extrajeren de los Reportes de personal téonico del FMI del 26 de octubre y los camibios
realizades en el reporte del 11 de diciembre de 2018,

Indicador N°2: Con el aumento de las retenciones del afio pasado, los derechos de exportacion se convirtieron en el
tercer principal tributo de la Republica Argentina, luego de los aportes y contribuciones a la seguridad social y el
Impuesto al Valor Agregado.

Con el incremento de los derechos de exportacion, se espera que sea el tercer principal tributo con el cual recauda la
administracion nacional (13 % del total de los recursos corrientes), por detras de los aportes y contribuciones a la
seguridad social (36 % del total) y el IVA neta de reintegros (20 % del total).
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Ingresos del sector piiblico no financiero (SPNF)
segiin Ley presupuesto 2019

Impuestos intermos
Combustibles 1%

2% .
5% Bienes personales

0%

Derechos de
importacién

Resto tributarios

5%
Aportesy

contribuciones a la
seguridad soclal
36%

Metodologia:
Para alcanzar estos valores se prosiguio de la siguiente manera:

Primero se procedid a calcular cuanto podria dejar en materia de exportaciones el sector agroexportador. Para alcanzar
dicho valor se utilizan proyecciones de exportacion de Harina/Pellets de soja, Maiz en grano, Aceite de soja, Trigo, Poroto
Soja, Biodiesel, Cebada, Aceite de Girasol, Malta, Harina de Trigo, Pellets de Girasol y Semilla de Girasol calculadas en el
informativo anterior N’----, La distribucion de los envios mensuales se tomo similar al de la campana 2016/17, bajo ciertos
supuestos como la continuacion de la guerra entre Estados Unidos y China y tomando los precios FOB diferidos actuales.

Sobre la soja y sus subproductos recaen derechos a la exportacion del 18% sobre el valor FOB oficial mas 4 pesos por
dolar exportado. El Biodiesel, esta alcanzando por derechos de exportacion de 13,04 % (efectivos) mas 4 pesos por dolar
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de exportacion. El maiz en grano, el trigo, la cebada y la semilla de girasol tributan 4 pesos por délar exportado. Los
subproductos, malta, aceite de girasol, harina de trigo tributan 3 pesos por délar exportado (Aclaracion: Los derechos de
exportacion son iguales al 12 % del valor FOB convertido en pesos, pero con un tope maximo de 3y 4 pesos. Como el tipo
de cambio es suficientemente alto, actualmente y en el futuro rige la aplicacion del maximo de 3y 4 pesos para los
productos mencionados y para la exportacion de servicios).

El resto de las exportaciones (exportaciones que no se encuentran dentro del sector agroexportador) mantienen un
supuesto de un crecimiento del 12,8 % anual. Las retenciones tedricas que pagan son iguales a 3,27 pesos por dolar. Este
valor surge de ponderar cuanto de las exportaciones del resto de los productos tributan 4 $ por dolar y cudles tributan 3 $
por doélar, ponderado por la participacion en Llos ultimos 5 anos. En base al promedio se obtendria que el 73 % de las
exportaciones que no forman parte del sector agroexportador tributan 3 $ por dolar mientras que el 27 % restante tributa
4 $ por dolar en concepto de derechos de exportacion.

Para el caso de los granos y subproductos, las retenciones en general se abonan al momento de presentar la declaracion
Jjurada de exportacion (DJVE) por lo que el pago de los derechos de exportacion no necesariamente coincide con el
momento del embarque. En consecuencia, para facilitar la proyeccion se calculan las retenciones sobre los valores
esperados a exportarse y no sobre las DJVE a declarar. Para el caso de los servicios ocurre algo similar. Dependiendo de
la facturacion del exportador de servicios del ano anterior, puede resultar exento del pago de retenciones o demorarse
el pago de las mismas. Las exportaciones de servicios estan alcanzados por derechos de exportacion segun el Decreto
1021/2018.

Por otro lado, se ajustaron los valores exportados del ano 2018 y 2019 de granos y subproductos por las cantidades
registradas en las DJVE, valuadas a precios FOB oficiales de cada periodo, antes del incremento en las retenciones a la
exportacion al dia 4 de septiembre (Decreto 793/2018). Como también existieron importaciones de soja importantes en el
ano 2018 se procedio a hacer el gjuste de las retenciones pagadas por el producto tedrico del procesamiento de esta soja
(aceite y harina de soja) que se encuentra sujeto a un régimen de importacion temporaria. Similar calculo se realizo para
las importaciones proyectadas de soja para 2019.

De esta manera se arriba al resultado expuesto en el grafico adjunto:
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Exportaciones estimadas e ingreso de retenciones en 2019 (mensual)

en millones de ddlares

e L L Retencio- Retencio- Retencio- ..
mensuales exportac. Variacign
Mes Expo resto nes  nes resto mes TOTAL
Granos mensuales anual
(US$) (USS) GRANOS bienes  servicios
ene-18 1.950 2.860 4,810 4,575 - - 4.573 -
feb-13 1.611 2.693 4,304 4,223 - - 4.223
mar-18 2.122 3.283 5,406 5.134 - - 5.134
abr-18 2.100 3.115 5.215 5,226 . - 5.226
may-18 2218 2.9438 5164 7.003 - - 7.003 -
jun-18 1984 3172 5.136 T.1E1 - - 7.181 -
jul-18 1.929 3477 5.407 6.300 - - G300 -
ago-18 1.357 3.322 5.179 6.441 - - G.441 -
sep-18 1,680 3.332 5,013 8.526 10.357 - 19.422 -
oct-13 1.326 3.529 5,355 11,223 11.539 - 22.761
nov-18 1.775 3,574 5,349 11,255 11.585 - 12.541
dic-13 2.119 3.162 5,282 11,028 10,340 - 21.369
TOTAL 2018 23.148 1B.467 61.615 48,114 44,461 = 132575
ene-1% 2280 3.227 5487 13,796 10.553 2667 26.016 A69%
feb-19 1.835 3.039 4,853 11.182 9.937 2667 23.786 463%
mar-1% 2.143 3.705 5,843 13.420 12,115 2,667 28.202 449%
abr-19 2433 3.515 6.007 19.015 11.453 2.667 33.174 535%
may-19 3.128 3.327 6,455 28,726 10.378 2.667 42.270 504%
jun-19 2.786 3.579 6,366 23,199 11.705 2.667 39,570 451%
jul-19 2407 3.924 6,331 21,096 12.831 2.667 36,594 461%
ago-19 2680 3.749 6.438 23,303 12,358 2667 38,228 A494%
sep-19 2413 3.760 6.174 23.789 12256 2667 38.752 100%
oct-19 2164 3.932 5,146 20,330 13.020 2,667 36.017 58%
nowv-19 1.682 4.032 5.714 14,669 13.186 2.667 30.522 3%
dic-19 1.938 3,563 5.367 16,537 11.6568 2.667 30.872 44%

TOTAL 2019 27.989 43.407 71.396 230,062 141.9491 32.000 404.003 205%
Fuente: Esimociones propios de BCR o INDEC
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