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o Commodities

Maiz: Con mas exportaciones los precios
continuaran

La volatilidad de los precios del maiz en el mercado externo de referencia tuvo impacto en las cotizaciones locales.

Larelacion en las subas y las bajas externas estan en los cambios que se produce en los precios FOB, mas aun cuando las
exportaciones del cereal local se muestran activas.

El precio FOB minimo oficial subio u$s 2 en los primeros dias de la semana para luego volver a bajarlos y terminar en u$s
173.

Igual comportamiento mostraron los precios FOB informados por privados que se construyen a partir del precio futuro
del maiz en el mercado de Chicago mas una prima de negociacion que corresponde al cereal argentino.

Las primas se mantuvieron practicamente sin cambios en la semana para reflejar los precios FOB las oscilaciones de los
precios de Chicago.

Partiendo de los valores FOB se obtiene el precio que el sector exportador puede pagar en el mercado interno. Este
precio oscilo entre los u$s 128 y u$s 130 segun el valor FOB que sirvié como base. Sin embargo, el precio pagado en el
mercado oscild entre los u$s 120 y u$s 123.

La semana comenzoé sin cambios respecto de los u$s 120 negociados el viernes anterior. Este precio fue mejorado el
martes hasta los u$s 122 y a u$s 123 el miércoles. La suba de hasta u$s 3 tuvo impacto en el volumen de negocios que fue
aumentando con el correr de las jornadas hasta los 30.000 tnh del miércoles.

La actividad fue menor el jueves cuando el precio bajo a u$s 120 y alin mas el viernes cuando el precio pagado por solo
un exportador fue de u$s 115.

En definitiva el comportamiento semanal fue bajista en u$s 5 luego de haber subido u$s 3 en el comienzo.
Los cambios de precios reflejaron las variaciones externas y también la actividad del sector exportador.
Estos realizaron importantes compras al comienzo de la semana para luego bajar las ofertas al ritmo de la caida externa.

El sector exportador continua declarando compras y obteniendo autorizaciones para exportar.
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Cereales: ROE Verde aprobados
oo TRIGO T
WOPEMSIROE®  ROE9) ROEM@D ROEMS  TOTAL | ROE45  ROEIE)  ROES TOTAL
DesdeEne 2005 | 5000 1117417 620000 495700 2237117 | 139664 5867047 B006.T1
oclf2009 85.315 852 241 930585 | 118668 1235139 1353 807
now2009 30,000 1574373 1604373 | 82378 1628823 1811.21
dicf 2008 10,000 964 655 574656 | 190500 a2 M7 1472517
Total 2009 1335 117417 B20000 1481970 5.356.702 | 531210 5867047 4045979 10.444.236
ene2010 485 ] 0 38,380 48355 | 12056 FIEFET] 28329
feb/2010 8295 W42 125607 240480 2240480
mar2010 13556 50838 563300 | 437 1166388 3170755
abef2010 12678 2475 20153 | 62004 1957802 2019906
(3052010 517 517 | 50000 5558 105503
(4052010 o | 57000 BAO 1BA0
05052010 460 4000 50250 50.250
OTRS2010 15983 15463 0
100572010 B 8 0
RS0 ar 87 100000 100,000
120572010 0 100,000 100,000
13052010 il 105,700 105,700
Total 2010 45127 0 0 452 132 907 358 | 185447 0 8123641 8,309,088
TOTAL General | 176442 10117417 620000 444022 63081 | MeeST 5857047 12169620 18.753.34
Elaborado sobve [ basa de dains publcados por ONCCAL

Segun el informe semanal de compras, ventas y embarques al 05/05, las compras declaradas de maiz 2009/10 totalizan
las 10,11 millones de tn, aumentando 643.700 tn en una semanay superando ampliamente las 5,30 millones de la
campana anterior a la misma fecha.

El volumen de compras esta en sintonia con las autorizaciones de exportacion, aunque aun con una posicion neta a favor
de las primeras.

En la semana transcurrida los exportadores obtuvieron nuevos ROE verde 305700 tn para acumular 8,30 millones de tn
desde comienzos del 2010.

En el grafico adjunto se muestra la evolucion diaria de los Roe desde enero y el volumen que se fue acumulando en el
ano.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccionde

)

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

Maiz: Con mas exportaciones los precios continuaran - 19 de Febrero de 2016

Maiz 2010: Evolucion ROE Verde
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Del total mencionado anteriormente se considera que unas 7,7 millones de tn corresponden al maiz de la presente
campana ya que en los primeros meses los volumenes embarcados del cereal se deben restar al total del ano.

De esta forma aun queda maiz 2009/10 para ser exportado respecto del remanente exportable establecido inicialmente
en 10 millones de tn.

Igualmente esta semana el Ministro de Agricultura anuncio que se autorizara la exportacion de 3 millones de toneladas
de maiz del ciclo 2009/10 gracias al aumento que se registra en la produccion del cereal.

&quot;Es bastante probable que hagamos un anuncio la semana proxima. Estan viendo los numerosy (..) la cosecha de
maiz es mucho mas grande de lo que se esperaba&quot;, afirmo una fuente de la cartera de Agricultura.

El Gobierno estimo en su ultimo informe mensual de cultivos que la produccion de maiz, cuya recoleccion esta cerca de
finalizar, sera de 20,5 millones de toneladas.

Partiendo de la cosecha anterior, menos el consumo interno estimado en 8,5 millones de tn, el remanente exportable
sera de 12 millones de tn 0 mas segun el volumen que se cuente con existencia de la campana precedente.

Gracias a la mayor cosecha de maiz, las exportaciones pueden aumentar respecto de las 10 millones efectivamente
vendidas al exterior en el ano comercial 2008/09 (marzo-febrero) y el productor de maiz continuar con valores de
referencia para el cereal.

El precio que se conoce en el mercado es para entrega del maiz en junio pero dicha modalidad se ha convertido en el
tradicional disponible. Su existencia es gracias a las exportaciones que, por el momento, van a continuar por algunos
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meses mas.
Ni China pudo sostener al maiz

El mercado de granos de Chicago continuo esta semana con su fuerte relacion con los demas mercados, el maiz no fue la
excepcion a pesar del impacto de factores propios.

Cuando el dolar se afirmo y el petroleo bajo, los futuros de maiz dejaron de lado el principal elemento de sosten del
mercado que era China.

Desde hacer varias semanas los operadores encuentran en el pais asiatico el principal elemento de sostén para los
precios, la compra de 115000 tn de maiz estadounidense y los rumores de mas negocios alejaban a los futuros de la
presion del buen avance de la siembra.

Con una implantacion del 81% del area destinada al maiz al 09/05 las perspectivas iniciales para el cultivo son optimas. El
avance de 13 puntos porcentuales en la semana ubica a la presente campana arriba del 46% del ano pasado a la misma
fechay del 62% promedio de los ultimos cinco anos.

El rapido avance de las siembras augura segun la historia que los rindes sean importantes y aumenten el tamano de la
cosecha.

EL USDA en sus primeras estimaciones para la campana 2010/11 confirma las expectativas.

En el informe publicado el martes se proyecta una cosecha de maiz estadounidense en 339,61 millones tn como
producto de la siembra de 88,8 millones de acres (35,94 millones de hectareas) y con rindes promedio de 163,5 bu/acre
(102,63 qg/ha). Para el calculo se utilizo la proyeccion de siembra del reporte del 31 de marzo y un rinde promedio
determinado por una linea de tendencia de los anos 1990-2009 pero ajustado al alza en 2,7 bu/ acre gracias a las «rapidas
siembras en el 2010», segun senalara el organismo oficial.

Con una gran produccion, las cifras proyectadas de demanda no logran absorber la oferta y los stocks finales son
superiores a la presente campanay a las estimaciones previas de los operadores.

Para el 2010/11 se proyectan stocks finales de 46,2 millones tn de maiz, que superan las 44,2 millones actuales pero
debajo del ciclo 2005/06. En las cifras de la presente campana hubo agjustes al alza en la demanda que llevaron a reportar
los stocks finales de 48,2 a los 46,2 millones actuales.

En la demanda hubo incrementos en todos los conceptos, forrajero y residual, alimento e industrial (incluye etanol) y en
exportaciones.

La estimacion de exportaciones pasoé de 48,2 millones de tn a 49,53 millones en respuesta a la firmeza que muestran Llos
embarquesy las ventas.

Las inspecciones de embarque de la semana totalizaron las 756.500 tn de maiz, debajo del informe anterior y del
volumen del ano pasado a la misma fecha. EL acumulado del ano comercial es de 30,25 millones de tn frente a las 29,4
millones del 2009.
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Las ventas semanales sumaron 940.000 tn de maiz, debajo del rango esperado por el mercado de 1.000.000 a 1.300.000
tn y del informe anterior. Igualmente el volumen acumulado del ano comercial supera en un 9% el total del 2009.

Entre los negocios no hubo nuevas ventas a China pero con posterioridad el USDA confirmé que china compro 369.000
tn de maiz estadounidense, la segunda venta grande de maiz estadounidense a China desde fines de abril, y la mayor
adquisicion de parte de Pekin desde el 2001.

De un total de 369.000 tn, 239.000 fueron entregadas durante el 2009/10 y 130.000 tn para entrega durante el 2010/2011.

El departamento anuncid otras ventas de 174.000 tn de maiz para entrega a destinos desconocidos, que algunos
operadores especulan que seria China. La compra del 28 de abril fue la primera que realizé China en casi cuatro anos. En
el mercado se especula que China ha comprado hasta 15 cargamentos de maiz estadounidense, totalizando 825000
toneladas 0 900.000 toneladas.

Las compras de China, segundo mayor consumidor mundial de maiz después de Estados Unidos, tienen lugar en un
momento en que Pekin ha estado vendiendo reservas para contener las alzas de precios.

Operadores y analistas decian que las compras principalmente eran para los productores de alimento animal en China,
agregando que aun no habia indicios de que el Gobierno chino estuviera acumulando existencias estatales.

«Lo que tenemos ahora, son compras ‘ad hoc' de los productores de alimento animal», dijo un analista de granos, Dan
Basse, de la firma de analisis AgResource Co. en Chicago, agregando que cualquier adquisicion de China para
incrementar sus reservas si podria dar impulso a los precios del maiz en Chicago.

Los operadores no estan seguros si las ventas marcan el retorno a las importaciones de maiz de EE.UU. o si ahora China se
retirara del mercado luego de comprar Lo suficiente para cubrir el déficit de su propia oferta.

La probabilidad de mas compra de maiz por parte de China en los proximos meses dependera en gran parte de los
precios domesticos y si las malas condiciones climaticas amenazan la nueva cosecha.

El operadores estatal de granos COFCO inyecto la especulacion en el mercado de granos esta semana comprando seis
cargamentos de maiz estadounidense, el mayor desde el 2001.

Algunos operadores y analistas esperaban importaciones hasta 6 millones de tn.

Pero los operadores de granos y analistas dijeron que la oferta y demanda del pais esta basicamente balanceaday la gran
compra de COFCO fue designada para proporcionar cierto alivio a corto plazo para los precios de China.

A diferencia de la soja, que China ya no puede producir lo suficiente, los stocks de maiz de China serian suficientes para
cubrir la demanda.

El National Grain and Oils Information Center estima el consumo de maiz en octubre 2009-setiembre 2010 en 147
millones de tn, incluyendo 91 millones de tn para forrajesy 41,5 para procesamiento de maiz

El numero final de la cosecha aun se desconoce pero analistas dijeron que podria totalizar entre 140 y 160 millones de tn,
por debajo de los 166 millones del ano pasado.
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EL USDA en el informe mensual no realizd cambios en los guarismos de oferta y demanda de China, manteniendo la
produccion de maiz 2009/10 en 155 millones de tn y las importaciones en 300.000 tn.

Igualmente para la proxima campana proyecta una recuperacion en la cosecha hasta los 166 millones de th a pesar de
que aun no se sembro.

Las estimaciones 2010/11 son prematuras pero senalan un nuevo incremento en la produccion mundial del cereal que
es acompanada pro la demanda pero aumentando también las existencias finales.

El contexto del cereal continua siendo mayormente bajista por la buena oferta y las perspectivas en Estados Unidos para
el 2010.

El clima es mayormente favorable para los cultivos de maiz. Igualmente el desarrollo del mismo en la etapa critica de
floracion sera el determinante por la necesidad de temperaturas normalesy precipitaciones regulares.

La Oficina Meteorologica de Australia confirmo que el evento El Nino que afecto al Océano Pacifico durante la ultima
campana ya termino. En el mismo comunicado, el organismo informo que es probable que a fines del invierno o
principios de la primavera del hemisferio sur se genere una Nina. Estadisticamente alrededor del 40% de los eventos
Nino, son seguidos por una Nina.

La evolucion del clima en las regiones productoras compite con las noticias de China para marcar el rumbo a los precios
del maiz
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