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Trigo: El cereal baja con menor produccion 2010

Las bajas del mercado de trigo no pudieron ser compensadas esta semana con un comportamiento positivo, solo hubo
algunas jornadas con leves mejoras pero con caidas posteriores.

La presion sobre las cotizaciones futuras contintia dada por la firmeza del dolar y la gran oferta global que genera
competencia en el mercado internacional.

Las existencias en muchos paises generan excedentes que vuelcan al mercado exportador, recortando las posibilidades
de colocacion de los tradicionales exportadores como Estados Unidos.

Esta semana India informo que los abundantes stocks de trigo estan presionando a las autoridades para que incrementen
las exportaciones de granos, reforzando las perspectivas de un mayor exceso de oferta del cereal este ano.

India probablemente embarcara envios adicionales de trigo a sus vecinos, y tratara de abrirse camino en el sudeste
asiatico y Oriente Medio, dando competencia a los cereales del Mar Negro y ajustando los precios internacionales de
referencia

Frente a mas competidores en el mercado exportador, quien pierde mas terreno es Estados Unidos, como senalaramos
en el Informativo anterior de la semana pasada.

Los informes semanales relacionados a la demanda de exportacion muestran pobres volumenes de negocios
estadounidenses aun cuando se informan compras en el mundo pero con otros origenes.

Las inspecciones de embarque de trigo sumaron las 341.600 tn, debajo del informe anterior y del ano pasado a la misma
fecha. El acumulado del ano comercial es de 22 millones de tn frente a las 25,7 millones del 2009.

Las ventas semanales de trigo totalizaron las 455.700 tn (combinando cosecha vieja y nueva), dentro del rango esperado
por el mercado de 350.000 a 550.000 tn. ELl ano comercial, a poco de finalizar, muestra un acumulado de compromisos
externos por 22,51 millones de tn frente a las 26,43 millones del 2008/09.

Las menores ventas al exterior hacen que el principal exportador mundial del cereal continue acumulando stocks hasta
los niveles maximos de los ultimos 10 anos, con un ratio stock/consumo de 46,6%. De esta forma la oferta dificilmente
pueda ser menor en el 2010/11 a pesar de la proyeccion inicial de una menor cosecha.

La caida en la produccion estadounidense se produce por la menor cobertura ya que los cultivos de invierno muestran
buenas perspectivas.

Segun el USDA al domingo el 66% del trigo de invierno estaba en la categoria de bueno a excelente, sin cambios
respecto de la semana previa pero arriba del 48% del ano pasado a la misma fecha.
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Para el cereal de primavera el avance de la siembra alcanza el 79%, arriba del 49% del ano pasado pero debajo del 80%
del promedio de los ultimos cinco anos.

Con estos datos iniciales se realizaron las primeras proyecciones de la cosecha de trigo 2010/11 en 55,61 millones de tn,
debajo de las 60,31 millones de la presente campana.

La caida en la produccion tendra un impacto a nivel mundial que ya se plasma en las proyecciones de distintos
organismaos.

Los datos del USDA senalan que el mundo producira 672,18 millones de tn frente a las 679,98 millonesy el Consejo
Internacional de Cereales proyecta una cosecha de 660 millones de tn frente a las actuales 676 millones.

La FAO esta semana, en su primera perspectiva de granos del 2010, senald que la producciéon mundial de trigo caeria un
1%, a 675 millones de toneladas este ano, ante una reduccion de areas plantadas en respuesta a menores precios.

Pero la produccion mundial total de cereales 2010 aumentaria un 1,5 por ciento a 2.286 millones de toneladas debido a un
aumento del 1,9 por ciento de la produccion de granos gruesos y un incremento del 4,5 por ciento de la produccion de
arroz.

La menor produccion de trigo proyectada para este ano se debe también a un previsto retorno de rendimientos a la
normalidad después de alcanzar niveles superiores al promedio en los ultimos dos anos, dijo la FAO en su reporte
Perspectivas de Cosechas y Situacion de Alimentos.

La menor produccion se espera en Ameérica del Norte, donde las plantaciones de invierno de Estados Unidos
disminuyeron un 13%y las plantaciones de Canada se preveén un 7% menor que el ano pasado.

Las cosechas de trigo en Europa estarian en linea con el ano pasado porque una caida prevista en los ex estados
sovieticos (CIS) se espera que sea compensada por mayores cosechas en la Union Europea.

La caida de la produccion global del cereal que todos proyectan no tiene el impacto normal &quot;bajista&quot; en los
precios ya que se compensa con las grandes existencias que se acumulan en los stocks iniciales.

Los precios, como consecuencia, muestran un comportamiento mayormente bajista en todos los mercados.

La baja en Chicago y Kansas tiene su efecto en la formacion de los precios FOB.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccion de 2
v

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Trigo: El cereal baja con menor produccion 2010 - 16 de Febrero de 2016

Trigo: Precios FOB Arg. y FOB Golfo de México
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En el grafico adjunto se muestra la evolucion del precio FOB del trigo duro Golfo de México y su consecuente pérdida de
valor desde comienzos del 2010 aun con alguna recuperacion cuando el dolar se debilitod frente a las demas monedas
mundiales.

En la actualidad la nueva firmeza principalmente frente al euro esta afectando mayormente al trigo ya que algunos
compradores externos se estan orientando al cereal mas barato proveniente de Europa.

La siembra del trigo aumenta muy poco

El mercado de trigo local pocos cambios mostré en el transcurso de la semana. Fue sorpresa la aparicion de un
exportador en el recinto de la Institucion interesado en comprar trigo disponible.

La semana habia comenzado con la tranquilidad de un mercado donde solo la industria estaba realizando ofertas para
comprar el trigo y sin negocios que se relevaran en el recinto.

Recién hubo un cambio el jueves cuando aparecio la exportacion en San Martin pagando $ 636 para el trigo grado 2 PH
78 con entrega 20/06 al 20/07. Se relevaron operaciones por 10.000 tn ese dia. El precio pagado por la exportacion
correspondié al valor de mercado establecido por el Ministerio mientras que la molineria pagd $ 620 partiendo también
de dicho precio pero con el descuento del costo del flete.

Este ultimo valor mostré algunos cambios en la semana ($ 618 a $ 620) a pesar de que el precio FOB minimo oficial sobre
el cual se determina quedd sin cambios en u$s 227.
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El valor FOB informado por el gobierno no mostro cambios frente algunas referencias bajistas informadas por privados
respecto de las puntas compradoras y vendedoras que se conocen en el mercado y frente a la referencia del precio FOB
Golfo.

En el grafico de tapa se muestra la evolucion del precio del trigo duro FOB Golfo de México y el FOB argentino, con bajas
del primero en las ultimas semanas y subas en los ultimos.

Como consecuencia del diferente comportamiento entre ambos precios mencionados, se amplio la brecha entre los
valores, llegando a un minimo de u$s 30 en favor del precio argentino que nunca antes se habia registrado.

Del analisis se desprende que Argentina no puede competir en el mundo con el cereal de Estados Unidos y solo puede
continuar obteniendo negocios con Brasil.

Efectivamente nuestro vecino es el casi exclusivo comprador del trigo argentino en la presente campana. Las estadisticas
sobre las exportacionesy los embarques que aun continuan del cereal asi lo confirman.

Segun el informe de empresas nhavieras en Los proximos 15 dias se espera el arribo de buques para embarcar casi 190.000
tn con destino a Brasil.

En el acumulado del ano comercial se estima un total de embarques por 2,42 millones de tn de trigo, debajo de las 4,24
millones del ano pasado a la misma fecha y del volumen de compras del sector exportador.

Del informe semanal de compras, ventas y embarques del sector exportador, se desprende que al 12/05 el sector habria
comprado 3,37 millones de tn de trigo con tan solo hegocios por 61.700 th en la semana.

Si a las compras se las compara con las ventas realizadas desde el mes de noviembre, la posicion neta para la exportacion
se muestra compradora aunque por debajo del ano pasado a la misma fecha (5,63 millones de tn vs, 4,24 millones).

La actividad del sector al exterior pocos cambios mostré en la semana, ya que solo se otorgaron ROE verde por 28.640 tn
que acumula 49.401 tn en el mes de mayo y 1 millon de tn en el 2010.
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Para que exista un nuevo impulso de esta demanda es necesaria la existencia del cereal en el mercado fisico, blanqueo
de stocks para ampliar el remanente exportable, o la apertura de exportaciones para el trigo 2010/11.

La liberalizacion de exportaciones anticipadamente seria una senal para el mercado que igualmente esta necesitando
mas novedades que mejore el cuadro de rentabilidad en muchas zonas para las siembras.

Las estimaciones que realiza la Bolsa de Cereales de Buenos Aires de una cobertura de 4,2 millones de hectareas con
trigo fueron desestimadas por la estimacion oficial publicada esta semana.

El Ministerio de Agricultura en su informe mensual senalo que &quot;los sondeos previos indican que la superficie
triguera se incrementaria entre un 10 y 12% con relacion a la concretada en el ciclo pasado&quot..

Partiendo de las 3,2 millones de hectareas sembradas el ano pasado con trigo, se lograria una cobertura de 3,5a 3,6
millones de hectareas con posibilidades de nuevos agjustes &quot,ya que el grueso de los productores toma la decision
final al concluir con la recoleccion de los granos de la cosecha gruesa&quot;, segun menciona el informe oficial.

Segun el relevamiento de GEA &quot;la implantacion se inicio con variedades de ciclos largos en los lotes que tienen
buena humedad superficial. Serian necesarios nuevos aportes de agua para generalizar las labores, aunque la intencion
de siembra hasta el momento sigue &quot;fria&quot;, en la zona que abarca el analisis&quot;.
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El comienzo de las tareas de siembra es lento por la falta de humedad en los suelos y algunos pronosticos de Nina para la
segunda mitad del ano son un llamado de atencion para la potencialidad de los rindes.

Con una siembra de 3,5 millones de hectareas una cosecha de 10 millones de tn solo se obtendra gracias al logro de
excelentesrindes promedio (2,87 tn/ha).

El regreso a un volumen de cosecha de dos cifras esta en manos de los productores y del clima. Este ultimo es un riesgo
exo6geno con casi poca cobertura pero el productor puede mejorar sus siembras efectivas con mejores precios.

La mejora de los precios dificilmente llegue desde el exterior donde los valores del trigo a nivel mundial tienen mas para
bajar que para subir y localmente puede depender de la demanda y de los derechos de exportacion.

Con los actuales niveles de retenciones el trigo nuevo esta cotizando a u$s 130 forward y u$s 141 en el mercado
institucionalizado de futuros, valor debajo del ano pasado a la misma fecha y limitante para obtener rentabilidad en
algunas regiones productivas.
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