@Finanzas
No cesa el pesimismo ante a la crisis europea

Los principales indices bursatiles internacionales y nacionales volvieron a registrar una semana negativa profundizando la
tendencia bajista en medio de los temores acerca de las consecuencias que podria tener la crisis que atraviesa Europa.

Se repite la situacion de las semanas pasadas donde buenas noticias provenientes de la economia de Estados Unidos son
opacadas por aquellas negativas provenientes de Europa. Si bien en las minutas de la Reserva Federal, Ben Bernanke se
mostro un poco mas optimista sobre el futuro del pais norte- americano, vislumbro dudas respecto de las consecuencias
de la crisis europea.

El euro recupero terreno frente al dolar luego de alcanzar un minimo de 1,21 que representaba una caida del 23% en los
ultimos cinco meses. Los inversionistas en el mercado cambiario estan siguiendo de cerca los diferenciales de los bonos
de lazona euro frente a las notas del Tesoro estadounidense y las presiones de financiamiento en dolares y euros en el
mercado interbancario. La incertidumbre en el mercado monetario también se reflejo en las subas de las tasas
interbancarias, mostrando que los bancos se muestran mas reticentes en prestarse entre si.

Durante la semana se conocio el dato sobre la inflacion minorista en Estados Unidos que estuvo por debajo de lo
esperado. Si bien este dato suele tener consecuencias alcistas en los precios, esta vez le tocd competir con la decision de
la Canciller alemana Angela Merkel de prohibir las ventas a corto en descubierto y de limitar los Credit Default Swaps,
operaciones que suelen realizarse Over the counter, es decir fuera de mercados institucionalizados.

El cuestionamiento de las medidas anunciadas en Alemania que realizo el secretario del Tesoro de los Estados Unidos,
Timothy Geithner, no dejaron de sorprender al mercado ya que fue justamente Estados Unidos el pais que interpuso mas
restricciones en plena crisis iniciada por el crack de hipotecas de baja calidad.
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Los citados anuncios llevaron a la bolsa de la principal economia de la zona euro registrar las mayores péerdidas. EL DAX
de Alemania cayo un 14,5 % semanal.

En Estados Unidos, los recortes fueron mas moderados con acumulados semanales del 4,1% y un 4,6% para los indices
Dow jones industrial y el Nasdaq respectivamente.

El desarrollo del precio del petroleo volvio a ser clave para el mercado local dada la fuerte dependencia que tiene el
principal indicador bursatil frente comportamiento del crudo. EL &quot,oro negro&quot; llego a acumular en cuatro dias
pérdidas del 10% al jueves; pero luego rebotd y cerrd con pérdidas del 2% aliviando a la plaza local. Asi, Tenaris 'y
Petrobras definieron el rumbo del indice Merval que finalizo con péerdidas de 4,2%.

Los titulos publicos también registraron perdidas tras la tibia aceptacion del canje de la deuda. EL ministro de Economia,
Amado Boudou, ratifico que la Casa Rosada espera alcanzar un 60 % de adhesion al canje de la deuda en default, cuando
concluya la etapa minorista, aunque reconocio que los operadores de los mercados &quot,estan en otra pelicula&quot;
en alusion al protagonismo de la crisis europea entre los drivers del mercado.
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Ademas, los titulos de deuda se vieron presionados ante la delicada situacion que transita el euro y que augura un
mercado de crédito cada vez mas restringido.
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