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Maiz: El maiz argentino continua exportandose

En la semana mas corta del mercado local, el precio del maiz mostré muchos cambios pero con saldo neutral respecto
del viernes anterior.

El miercoles comenzo con expectativas diversas respecto del comportamiento del mercado externo de referencia en las
dos jornadas anteriores asi que los vendedores esperaban escuchar las ofertas.

Finalmente el precio fue mejor en u$s 2 respecto el anterior, alcanzo los u$s 122 para entrega en junio, y hubo
operaciones por unas 12.000 tn que reflejaron el interés de las partes en realizar negocios.

La mejora se amplio luego el jueves cuando hubo una suba de u$s 1 hasta los u$s 123 y el volumen de negocios fue
mayor al alcanzar las 30.000 tn relevadas en el recinto.

El precio de esta forma venia acumulando una mejora de u$s 3 en dos dias pero todo cambié la ultima jornada cuando la
oferta compradora bajé hasta los u$s 120.

La caida reflejaba nuevamente el comportamiento externo que estaba marcado por la evolucion del dolar con respecto
al euro.

Para el mercado local, ademas de la caida, se observé una menor actividad del sector exportador sobre el cierre cuando
en las jornadas anteriores se habia mostrado activo.

Los exportadores hasta el 19/05, ultima fecha del informe semanal de compras ventas y embarques, declaré compras de
maiz por 10,79 millones de tn, aumentado tan solo unas 162.000 frente a un volumen mayor en semanas anteriores.

El total de compras de la presente campana supera las 8,5 millones de tn que se considera como ventas de maiz al
exterior.

En el grafico adjunto se muestra la evolucion de las compras y ventas de maiz del sector asi como la diferencia existente
entre las mismas en las ultimas tres campanas.

Los datos actuales muestran una situacion neta comprada mientras que los dos anos anteriores la posicion neta era
vendedora.

El contexto actual muestra que los exportadores aumentaron casi un 100% el volumen de compras respecto del ano
pasado a la misma fecha gracias al mayor remanente exportable y la posibilidad de obtener autorizaciones para exportar.

En los pocos dias de actividad de la presente semana se otorgaron ROE Verde de maiz por 225.000tn que se acumulan a
las anteriores para totalizar 8,83 millones de tn desde comienzos del 2010.
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Este ultimo volumen es superior al senalado como correspondientes a las ventas externas de la presente campana dado
que parte de los mismos se embarco con anterioridad al comienzo de la cosecha (marzo).

La informacion oficial no hace una segregacion respecto a la campana que corresponden las exportaciones autorizadas
pero su comparacion con los embarques no puede dar una idea que nos permite determinar una estimacion de ventas al
exterior por 8,5 millones de tn de maiz.

Partiendo del numero anterior, aun restan nuevos negocios al exterior por 4,5 millones de tn para alcanzar el remanente
exportable de la campana estimado en 13 millones.

Los ultimos negocios en el exterior no estan mostrando cambios en las primas de negociacidon mientras que hay
variaciones en los precios del mercado de Chicago que provocan ajustes en los precios FOB.

El precio FOB minimo oficial mostro una baja de u$s 1 en la semana para quedar a u$s 168, mientras que los informados
por privados quedaron sin cambios respecto del viernes anterior pero con una mayor diferencia entre la oferta
compradora y vendedora. Partiendo del primer valor, el precio FAS tedrico correspondiente al maiz disponible seria de
u$s 124, arriba del precio que se estuvo negociando el cereal en el mercado.

La diferencia entre los mismos continua mostrando una mayor oferta que limita mejores precios solo a excepciones
cuando algun comprador se muestra mas necesitado del cereal.
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La necesidad esta relacionada con la actividad en los puertos, donde se estima un acumulado de embarques del ano
comercial por 5,12 millones de tn que supera las 3,70 millones del ano anterior y la llegada de buques por mas de 1
millon de tn en los proximos dias.

Segun el informe de empresas nhavieras, para Los proximos quince dias se espera la llegada de barcos para embarcar el
cereal por 1.257.000 tn, en linea con el informe previo pero superando los volumenes del ano pasado a la misma fecha.

La posibilidad que tiene hoy el sector exportador de continuar realizando negocios es lo que marca la diferencia en el
mercado.

Esta diferencia es mayor cuando se lo compara con el trigo que practicamente tiene cerradas las exportaciones por la
ausencia de remanente exportable.

Las exportaciones generan competencia en el mercado interno que favorece mayormente a los productores ante las
distintas opciones que cuenta para vender su produccion. Igualmente esta haciendo efectivo con el maiz frente ala
oportunidad de la demanda exportadora para retener la soja a la expectativa de que esta vuelva a superar los $ 900.

Al final bajo por el clima

Los precios del maiz en el mercado de Chicago mostraron mucha volatilidad en la semana, con un comienzo bajista,
subas posteriores, bajas, subasy nuevas bajas al cierre.

Los cambios en las cotizaciones futuras respondieron al impacto de los mercados externos, al clima en el medio Oeste
estadounidense y a China.

La firmeza inicial del dolar con la baja del petroleo fue bajista para el maiz pero luego se recompuso con senales
alentadoras de la demanda.

Igualmente volvio a recibir presion del buen clima en las regiones productoras que augura un nuevo record en la
produccion estadounidense del cereal.

El clima seco y calido durante la semana en el Medio Oeste fue bajista para los precios. Los cultivos se muestran con
buenas condiciones.

Segun el informe semanal del estado de los cultivos, al domingo estaba sembrado el 93% del area destinada al cereal,
arriba del 80% del ano pasado a la misma fecha y del 89% del promedio de los ultimos cinco anos.

En cuanto a la categoria de las plantas, el 71% estaba como bueno a excelente frente al 67% de la semana anterior. Los
operadores esperaban una mejora del 1 al 2% pro el clima calido de los dias previos al relevamiento pero mostraron una
impresionante mejora del 4%.

Este informe fue bajista para los precios a partir del martes pero hubo una recuperacion el miércoles por nuevos rumores
de China.

Las ventas confirmadas por el USDA con destino al pais asiatico totalizan las 602100 tn desde el primer negocio realizado
el 28 de abril en los ultimos cuatro anos.
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Los precios futuros reaccionaron al alza desde entonces por la mayor demanda de exportacion que generay ayuda a
reducir las existencias.

En esta semana no hubo confirmacion de nuevos negocios pero se informo el efectivo primer embarque desde los
puertos del Pacifico con destino a China luego de cuatro anos de ausencias.

Los negocios tienen como objetivo presionar las cotizaciones internas luego de haber alcanzado altos niveles por el
ajustado balance entre oferta y demanda.

Pekin ha emitido cuotas de importacion por 2,88 millones de tn a molinos y procesadores privados y recientemente ha
asignado unas 500.000 tn adicionales a la firma estatal de comercializacion COFCO. Compradores chinos ya han
reservado unas 600.000 tn de maiz de Estados Unidos, la mayor compra desde el 2001.

Segun el presidente de la consultora Shanghai JC Intelligence Co Ltd,, China probablemente emita un gran numero de
nuevas cuotas de importacion de maiz este ano para responder a la actual estrechez del suministro domeéstico.

La cosecha china de maiz fue danada por una severa sequia el ano pasado. Shanghai JC Intelligence estimé que China
cosecho 140 millones de toneladas el ano pasado, dejando un déficit de 10 millones de toneladas si no se toman en el
calculo las reservas estatales de maiz.

El Gobierno asiatico ofrece mas de 1 millon de toneladas de maiz de las reservas estatales en subastas semanales, pero
las subastas hasta ahora no han servido para reducir los precios fisicos, que han subido a su récord en las principales
areas maiceras de China, en el noreste del pais.

Este ano las plantaciones de maiz en el noreste de China fueron retrasadas por mal clima, lo que habia planteado dudas
sobre la nueva cosecha también.

Igualmente un alto funcionario de la administracion de granos senald esta semana que las existencias de maiz de China
estan cerca de nivelesrecordy el pais puede satisfacer la demanda con la liberacion de un tercio de sus reservas.

Para atenuar las subidas de precios y apoyar a los establecimientos de alimentacion animal, que estan tratando de
cumplir la creciente demanda china de alimentacion animal, el Gobierno ha estado vendiendo sus reservas temporales,
ahora menores, a cerca de 7-8 millones de toneladas.

Tras vender sus reservas temporales, China podria apelar a sus reservas estratégicas de maiz si es necesario. China no
devela el tamano de sus reservas estratégicas, pero operadores las han estimado en 20-30 millones de toneladas.

Los datos del USDA son de reservas iniciales y finales de la champana 2009/10 de algo mas de 53 millones de tn, el 36%
de las existencias de maiz en el mundo mientras que Estados Unidos es el segundo con 44 millones de tn o el 30%
mundial.

Las existencias del cereal son un elemento que limita la mejora de las cotizaciones, aun mas cuando para el principal
productor y exportador mundial se proyecta para el 2010/11 con una mayor produccion, consumo creciendo en menor
porcentaje y nuevo aumento de stock final.
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Los fundamentales continuan siendo mayormente bajistas para el maiz aunque con un &quot;mercado climatico&quot;
por venir no esta dicha la ultima palabra

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- A Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L% DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos A DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824




