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Trigo: El clima limito la baja de precios del cereal

El mercado de trigo no pudo continuar con otra semana de subas ya que la volatilidad que genera la evolucion del clima
en distintas regiones productoras del mundo hizo que el balance fuera levemente negativo.

La semana anterior la atencion de los operadores se orientd hacia el clima en Canada, en la presente se sumaron China,
Rusia, Kazajstan y Estados Unidos.

A las condiciones extremadamente humedas en las planicies canadienses se sumaron el clima duro en el este de Europa
y en las regiones productivas de trigo del Mar Negro, el clima seco y calido en algunas partes de China, la humedad en
las regiones de trigo duro donde se cosecha en Estados Unidos y los prondsticos de clima seco y calido en el deltay
sudeste que cambiaron el contexto en el que se desarrolla el cereal 2010/11.

El contexto en Estados Unidos se traduce en el reporte semanal del estado de los cultivos donde los trigos mostraron una
reduccion en la calidad y para el de invierno un lento avance de la cosecha. Esta recolectada el 10% de la superficie de
Kansas frente el 20% del promedio, mientras que la cosecha de Oklahoma esta en el 53%y la de Texas en el 437%.

El trigo de invierno al domingo esta cosechado en un 17%, arriba del 15% del ano pasado a la misma fecha pero debajo del
23% promedio de los ultimos cinco anos.

El cereal esta en un 65% en la categoria de bueno a excelente, bajando 1 punto porcentual respecto de la semana
anterior pero arriba del 45% del ano pasado a la misma fecha.

En cuanto al cereal de primavera, el 84% esta en la categoria de bueno a excelente, bajando 2 puntos respecto de la
semana anterior pero arriba del 77% del ano pasado a la misma fecha.

Los cultivos de trigo igualmente se muestran con mejores condiciones que el ano anterior pero la caida de la superficie
de cobertura impide que los resultados se traduzcan en un aumento en la produccion.

A la menor cosecha proyectada en Estados Unidos se le suman las perspectivas de Canada donde por el clima se
proyectan la menor cantidad de acres sembrados de los ultimos 39 anos.

Las fuertes lluvias estan dejando sin sembrar gran cantidad de acres en el oeste canadiense aunque el informe oficial de
esta semana mostraba lo contrario.

Statistic Canada estimo que el area de siembra de trigo en el pais alcanzaria las 9,2 millones de hectareas, debajo del
informe de abril de 9,4 millones.

Los operadores frente a los datos publicados estiman que seran hecesarios mas ajustes posteriores ya que la informacion
se basa en encuestas a los productores realizadas con anterioridad a los recientes eventos climaticos.
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Por el exceso de agua que se registra se estima una cobertura con trigo entre 7y 8 millones de hectareas dependiendo
de las condiciones en las proximas semanas.

Este efecto fue tomado en cuenta por el Consejo Internacional de Granos en su estimacion mensual donde proyecta una
caida en las cosechas de Canada y Rusia pero compensado por mejores perspectivas para Estados Unidos, Australia e
Iran.

La produccion de trigo 2010/11 se proyecta en 664 millones de tn, aumentando 4 millones respecto del informe anterior
pero aun debajo de los 677 millones de tn de la campana anterior.

El crecimiento de la produccion igualmente sera compensado con un aumento de la misma magnitud en el consumo,
mayormente por el uso forrajero del mismo.

De esta forma las proyecciones de stocks finales quedan sin cambios respecto del informe anterior en 201 millones de tn,
aumentando un 6% respecto de los 195 millones de la presente.

Estos datos de mayores existencias son los que continuan presionando al mercado aun cuando es un elemento sostén la
preocupacion que el clima genera en algunas regiones productoras del mundo. A su vez por el lado de la demanda hay
algunos paises que estan comprando el cereal para anticiparse a una suba de precios que se puede generar por
problemas productivos en algunas regiones.

En el mercado nos encontramos con Bangladesh, Irak, TUnezy Egipto que estan buscando el cereal en algunas
licitaciones.

Estos negocios estan llegando para las ofertas estadounidenses por Los registros que se observan de ventas al exterior.

En la semana pasada las ventas semanales de trigo totalizaron las 720.600 tn, superando el rango esperado de 250.000 a
450.000 tn y arriba de los registros anteriores. En el acumulado del ano comercial que comenzo este 1° de junio el
volumen supera en un 42% los compromisos del ano pasado a la misma fecha.

La demanda podria ser un elemento de sostén para las cotizaciones aunque la oferta a nivel global supera en casi un 30%
a los componentes de demanda.

Con precios FOB bajos hay pocos incentivos

La actividad del mercado local de trigo solo fue mayor a la registrada en semanas anteriores cuando los exportadores
aumentaron su oferta de precio del trigo nuevo.

La semana mas corta en el mercado comenzaba sin cambios respecto del viernes, con la molineria pagando $ 623 por el
trigo disponible y la exportacion u$s 130 para el nuevo.

Este ultimo precio fue mejorado hasta los u$s 135 el miércoles por algunos compradores que motivaron el ingreso de
ordenes de venas al recinto. Se relevaron operaciones del cereal nuevo por unas 8.000 tn.

La suba registrada en el precio no respondio a cambios en los valores del cereal argentino en el mercado externoniala
confirmacion de nuevos negocios.
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Los precios FOB del trigo nuevo, por el contrario, mostraron una baja en la unica oferta que informan los privados,
vendedora a u$s 192 frente a los u$s 193 de la semana pasada.

La caida de u$s 1 coincidio también con una baja en los datos oficiales del precio FOB minimo para embarque de
diciembre/mayo al pasar de u$s 197 a u$s 195.

Los valores con los que se cuenta como referencia para el trigo nuevo son inferiores a los de otras campanas a la misma
fecha.

En el grafico adjunto se muestra la evolucion de los precios FOB del trigo de las distintas cosechas desde el momento en
el cual comenzaron a servir como referencia hasta la recoleccion de la misma a partir del mes de diciembre.

Evolucién de los precios FOB Up River del TRIGO NUEVO
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Los datos disponibles para el 2010/11 muestran valores muy por debajo de las tres campanas anteriores a la misma fecha,
aunque en el 2008/09 se perdieron las referencias durante mucho tiempo por el conflicto del campo y el cierre
intermitentes de las exportaciones.

Los precios FOB mas bajos que otros anos responden a la situacion holgada de oferta del cereal en el mundo que
presiona los valores para que sean competitivos en el mercado internacional.

Igualmente cuando el remante exportable es escaso o nulo como sucede en la actualidad con el trigo de la presente
campana el precio FOB pierde representatividad para que sea tomado como base del precio en el mercado fisico.

Partiendo de los precios FOB del trigo nuevo el valor en el mercado interno para realizar negocios anticipados estarian
en el orden de los u$s 134 mientras que en la semana se negocié hasta los u$s 135 y en los mercados de futuros
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institucionalizados se puede realizar coberturas a u$s 139.

Con estos precios son pocos los productores que pueden obtener resultados positivos en su inversion con el cereal. Solo
aquellos que obtienen buenos rindes o son compensados con una siembra de soja de segunda y pueden mejorar el
margen de dedicar hectareas al trigo.

Por los resultados que se proyectan en algunas regiones, el aumento del area de cobertura que se proyecta solo se
efectivizara si el mercado y el clima lo permiten.

Segun datos privados, la siembra esta mostrando demora en los ultimos dias debido al exceso de humedad o a la falta de
ella en distintas zonas. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires informd que estaba implantado el 42,7% del area prevista de
4,2 millones de hectareas, aumentando 6,9 puntos porcentuales respecto de la semana previa.

El retraso que se registra amenaza el abandono por parte de algunos productores de continuar con las mismas
intenciones aun cuando no hay novedades efectivas que modifiquen el mercado del cereal.

Se anunciaron las devoluciones de las retenciones a pequenos y medianos productores de trigo de hasta 800 tny la
apertura de exportaciones de 3 millones de tn pero ninguna de las medidas fueron efectivizadas para que cambie el ritmo
del mercado.

Muchos son los que presentaron la documentacion para las devoluciones pero sin respuestas por parte de la ONCCA que
es quien las autoriza.
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Cereales: ROE Verde aprobados
. TEIGLU MALL
peha oe & ROE 45 ROE &0 ROE 180 ROE 385 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
Desce Ene 2009 000 LM77 6200000 494700 223717 | 130864 5867047 6.006.711
oct 2008 85315 Bo4 241 9405586 | 118.668 123511 1,353,807
novi008 30.000 1574373 1,604,373 82378 1.828.823 1.911.21
dic 2008 40,000 554 856 ST4656 | 190500 982 017 1172547
JTodal 2009 131.315 1.117.417 620,000  3.487.970 2.356.702 | 531.210 5.867.047 4.045.979 10.444.236
enal2010 9.595 0 [} 38360 48,355 12.056 T2 283174
Tt 2010 82495 17402 125697 2240 480 2.240.480
marf0 13 555 540 638 563,303 4387 3166368 3.170.755
abrf2010 12 678 226475 219153 62004 1.957 902 2,019 506
meny 2010 Ea4 48787 49.681 | 122.087 1 465 825 1.587 912
010E2010 0 5322 50.000 55022
2Ma2010 0 100,000 100,000
OA0E2010 a 50000 50,000
CS2010 0 100,000 100.000
OTME2010 0 55.100 55.100
0802010 ] ] a1 100.000 103978
AE2010 0 50,000 50,000
10062010 i 175245 175245
110672010 0 15484 154 841
140672010 0 10.000 229 850 239850
150672010 0 140,000 140,000
160672010 3878 aam 140.000 140,000
1rE/2010 15844 15944 165,000 165.000
102010 600 600 75.000 75,000
22062010 0 40.000 40,000
2462010 443 8.222 9665 25000 25,000
Total 2010 46 518 0 0 1,009 816 1056432 | 249034 0 10,752 649 10,971 £83
TOTAL General | 177 B31 L7417 620000 4497 BBE 6413134 | 750244 SEET 04T 14 758 678 21415818
Elsborado sobee ln base de dalos publicados por ONCCA

También se informo la posibilidad de solicitar ROE Verde de trigo para embarque a partir del mes de diciembre, es decir,
bajo la opcion 365 dias pero solo se autorizaron unas 9.222 tn sin informarse la campana a la cual corresponden.

Igualmente en los ultimos dias las autorizaciones de exportacion de trigo fueron escasas ya que hay un volumen
acumulado hasta la fecha de 1 millon de toneladas desde comienzos del 2010 y otras 2,18 millones de noviembre y
diciembre de 2009.

El total de 3,2 millones de tn corresponde al remanente exportable de la presente campana mas las existencias que se
acumularon en las campanas pasadas y permitio aumentar el volumen de exportaciones del cereal.

Para hacer frente a los compromisos externos el sector exportador tiene compradas 3,59 millones de tn, debajo del ano
pasado a la misma fecha cuando sumaban compras por 6,38 millones de tn.

En la ultima semana reportada el informe de compras ventas y embarques del sector exportador muestra nuevos
negocios por tan solo 35700 tn mientras que la industria incremento el volumen acumulado de compras de la campana
por 69.000 tn hasta los 3,15 millones.

La actividad de este ultimo sector muestra un ritmo menor respecto del ano pasado aun cuando continua recibiendo la
compensacion que mantiene estable el precio de compra final en $ 420 (precio de abastecimiento).
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