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Maiz: La exportacion busca maiz para despachar

En la semana mas corta del mercado local, las cotizaciones de maiz no pudieron escapar al comportamiento bajista del
mercado externo de referencia.

Igualmente fue positivo que mas exportadores estuvieron activos y compitieron por el cereal disponible y por entrega
mas diferida.

El precio pagado para julio mostré una baja de u$s 2 respecto del viernes anterior, para quedar a u$s 122 durante todas las
jornadas de la semana. La diferencia entre los distintos dias estuvo dada porque algunos exportadores compraron maiz
pagando $ 480y $ 481 con entrega inmediata.

Estos valores reflejaban el precio pleno que establece el Ministerio diariamente a partir de las cotizaciones FOB del maiz.

Los pecios FOB minimos oficiales mostraron los vaivenes del mercado externo. La semana comenzé con bajas de u$s 2
respecto del viernesy se repitieron el miércoles para quedar a u$s 165.

Partiendo de dicho valor el precio FAS teorico resultante fue el pagado por los exportadores durante los dias que
compraron el disponible o pagando los u$s 122 para entrega a partir de julio.

Con los precios pagados el sector exportador esta generando volumenes que permite continuar acumulando buenos
niveles de compras en sus posiciones para hacer frente a las nuevas autorizaciones de exportacion.
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En la semana se autorizaron ROE Verde para exportar maiz por 140.000 tn que se suman a los anteriores para totalizar
ventas externas por 10,9 millones de tn desde comienzos del 2010.

Del total recordemos que algunas exportaciones se embarcaron con anterioridad al comienzo efectivo de la cosecha
2010 por lo cual se estima que unas 10,5 millones de tn corresponden a la presente campana cuyo remanente exportable
es de 13 millones de tn.

Igualmente este ultimo podria se modificado en las proximas semanas como consecuencia del aumento proyectado en la
produccion 2009/10.

Como consecuencia el sector exportador parece estar adelantandose realizando compras en el mercado para continuar
acumulando una posicion neta comprada frente a los compromisos al exterior.

Segun el informe de compras, ventas y embarques del sector al 16/06 las compras declaradas totalizan las 12,05 millones
de tn, casi duplicando el volumen del ano pasado a la misma fecha y superando en un 15% las ventas al exterior.

Si el volumen anterior le sumamos las compras informadas por la industria, se considera que los productores a ambas
demandas vendieron un total del 60% de la cosecha.

En el grafico de la tapa se muestra la evolucion de las ventas del productor de maiz desde el comienzo del ano comercial
en las ultimas dos campanas y la comparacion con el promedio de tres campanas mas.
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MAIZ: Evolucion ventas productor
(en % sobre produccda)
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Del mismo se desprende que los exportadores llevan comprados un mayor porcentaje de la cosecha este ano en
relacion con campanas anteriores. La demanda esta respondiendo a la posibilidad que tiene de realizar ventas al exterior
y obtener las autorizaciones correspondientes.

Recordemos que en las dos campanas precedentes las exportaciones de maiz estuvieron atadas a los intermitentes
cierresy aperturas de los registros asi como a la cuotificacion realizada en distintos momentos por el gobierno.

Este ano se esta volviendo al ritmo anterior alcanzado hasta el 2006/07. La diferencia en el presente tambien se registra
por la intencion de los productores de vender el cereal reteniendo la soja que tiene menos posibilidades de estar
afectada por cambios en las politicas exportadoras.

Los productores saben que el maiz puede estar afectado por un posible cierre futuro en las exportaciones cuando se
alcance el remanente exportable aun considerando que en la campana pasada se acumulan stocks del cereal que
permitiran aumentar aun mas las exportaciones.

El negocio de exportacion deberia estar activo en la medida que el principal competidor, EEUU.,, tenga orientado sus
exportaciones a nuevos destinos como puede ser China ya que con el ingreso de la cosecha 2010 los precios y los
mercados seran competitivos.

Buen clima para el maizen EEUU.

La semana para el mercado de futuros de Chicago comenzo con la sorpresa de que China afirmaria el tipo de cambio del
yuan frente al dolar.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- . Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




BOLSA Informativo semanal

|s]
J pecummge Mercados

ISSN 2796-7824

Maiz: La exportacion busca maiz para despachar - 02 de Febrero de 2016

La moneda china mas fuerte beneficiaria las exportaciones estadounidenses con destino al pais asiatico aunque el
impacto en los mercados agricolas no fue importante ya que el comportamiento de los mismos estuvo mas atento al
clima que a China.

China habria comprado mas cereal estadounidense la semana pasada pero en la presente la Unica noticia relacionada fue
que por primera vez en mas de 15 anos se produjo el primer arribo y desembarco en los puertos.

Se informo que el lunes 21 llego el primer barco con 55.000 tn de maiz estadounidense al puerto de Longkou en la
provincia de Shandong.

Los documentos presentados asi como la mercaderia no tuvieron problemas para limitar la finalizacion del negocio, senal
positiva para futuras nuevas importaciones.

China comproé un total de 945100 tn de maiz del presente ano comercial, setiembre 2009-agosto 2010, incluyendo un
total de 230.000 tn en la semana pasada.

También reservo otras 60.000 tn para embarque 2010/11 aunque anteriormente habria realizado una compra de la nueva
campana a comienzos de mayo por 130.000 tn que luego cancelo.

Igualmente los analistas y operadores estiman que China continuara siendo un importador de maiz de Estados Unidos en
el corto plazo por el rapido crecimiento de la demanda de alimentos de calidad por parte de su poblacion.

Los hegocios a China estan ayudando a las exportaciones estadounidenses a mantener un buen ritmo, la semana pasada
se alcanzo el nivel maximo de las anteriores cinco.

Las ventas semanales de maiz totalizaron las 1.452.300 tn (combinando cosecha viejay nueva - 1.123.000 tn y 332.300
respectivamente), superando el rango esperado por el mercado de 600.000 a 1.200.000 tn.

Entre los compradores del cereal estadounidense se encuentran Japon, China, Egipto, Corea del Sur y Arabia Saudita.
El informe semanal es la novena vez en las ultimas doce semanas que supera 1 millon de tn comprometidas.

El total de ventas del ano comercial supera en un 9% el volumen del ano pasado a la misma fecha, comparado con el 5%
que espera de incremento el USDA en su ultimo informe mensual.

Igualmente la buena demanda de exportacion que se registra para el cereal no fue suficiente para que los contratos
futuros en Chicago no disminuyeran a los minimos de las ultimas dos semanas.

El comportamiento bajista respondio a los pronosticos de buenas condiciones climaticas en las regiones productoras del
corddn maicero que potencian la expectativa de una excelente cosecha este ano.

La informacion relacionada al desarrollo de los cultivos muestra buenas condiciones asi como favorables pronosticos
climaticos.

Segun el USDA al domingo el 75% del maiz estaba en condiciones buenas a excelentes, bajando 2 puntos porcentuales
respecto de la semana anterior pero arriba del 70% del ano pasado a la misma fecha.
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A las buenas condiciones de los cultivos los acompana el clima favorable en las regiones productoras del Medio Oeste.

Hubo lluvias en los ultimos dias pero se pronostican condiciones mas calidas y secas en Los proximos dias que seran
bienvenidas en las regiones saturadas de mucha humedad por las pasadas precipitaciones.

Los pronosticos anticipan clima favorable para la emergencia y desarrollo del cultivo de maiz a excepcion de algunas
areas donde hay mucha agua. El efecto del clima sobre los cultivos se lleva la atencion del mercado antes del comienzo
de la etapa critica de floracion.

Igualmente estamos frente a importantes informes del USDA que pueden influenciar sobre el comportamiento de los
precios. el reporte cuatrimestral de cerdos se publica el 25 de junio y el informe cuatrimestral de stocks de grano y area
de siembra anual se publica el proximo 30 de junio.

El primero de ellos da una senal del consumo forrajero del cereal para el ultimo trimestre del 2009/10 y el comienzo de
la proxima campana mientras que el de stocks nos indica el nivel de inventarios frente a una determinada produccion y
consumo proyectado para la campana.

En cuanto a la cobertura de las siembras, los datos de marzo daban un incremento del area de maiz y de sojay la mayoria
de los analistas esperan ajustes al alza en ambos productos.

En los precios futuros estan incluidas perspectivas de gran cosecha de maiz en Estados Unidos aunque la evolucion del
clima sera la determinante.
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