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eEconomia
L.a moneda como Institucion

Cuando hablamos de institucion estamos hablando de un ente permanente, es decir de algo que perdura a traves de
tiempo. Ello no quiere decir que esa institucion no sufra modificaciones a traveés de tiempo o que, llegado el momento,
desaparezca porque se enferma gravemente.

Entre las instituciones de la vida econdmica, la moneda es una de las mas importantes, aunque como expresamos en el
parrafo anterior, puede desaparecer (recordemos el Reichmark de Alemania que desaparecio por la gran inflacion de
1923y el siguiente Reichmark que desaparecio por el cambio de moneda en junio de 1948 y que fue sustituido por el
Deutschmark) y, probablemente, hubo un tiempo en que no existio.

Se dice de la moneda que reemplazo al trueque, que no era mas que un cambio de tipo directo. La factibilidad del
trueque solo es imaginable en poblaciones muy pequenas y con un bajo nivel de 'division social del trabajo’ y
especializacion.

En sociedades mas complejas, con division social del trabajo, la moneda se convirtio en una necesidad y adquirio el
caracter de 'institucion’.

cPero qué es lamoneda?
A este respecto se han dado distintas respuestas, que no son mas que una expresion de las funciones de la misma.

Algunos economistas, entre ellos el que fuera uno de los lideres de la Escuela de Friburgo, Walter Eucken, sostenian que
la caracteristica principal de la moneda era la de ser unidad de medida o contable en el intercambio. Los precios de los
distintos productos se tenian que expresar en una determinada unidad monetaria para que el intercambio de un bien por
otro se pudiera concretar.

Otros autores, como el austriaco Ludwig von Mises, sostenian que la moneda era un ‘'medio indirecto de intercambio’ y
esta funcion englobaba tambiéen la de ser ‘unidad de medida’, dado que en caso contrario no podria cumplir su funcion en
el intercambio.

En el fondo, tanto la funcion de unidad de medida como la de medio indirecto de intercambio se necesitan mutuamente.
No habria intercambio alguno si la moneda no fuese unidad de medida y no tendria mas que un valor totalmente teodrico
Si No sirviese para la realizacion de los intercambios. Como Lo mostro brillantemente Carl Menger en su obra &quot;
Principios de Economia &quot; (1871), la moneda derivaba de una mercancia de uso generalizado (capitulos IXy X de su
obra).

Diversos autores fueron agregando otras funciones a las dos mencionadas, funciones que llamariamos 'derivadas’. Por
ejemplo: la moneda permite el intercambio no solo en un espacio cercano sino, también, entre productos cuyos
oferentes y demandantes estan espacialmente alejados. Y mas aun. La moneda permite el intercambio entre bienes no
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solo en el presente sino de bienes o servicios separados temporalmente. En este sentido, la moneda actua como una
especie de acumulador de valor en el tiempo.

Esta ultima funcion, que une el presente con el futuro, solo es posible si la moneda mantiene su valor a lo largo del
tiempo. Esto permite el ahorro que es la base de la inversion y, consecuentemente, del crecimiento economico. Si la
moneda se enferma, lo que ocurre en un proceso inflacionario, pierde en primer lugar su habilidad para acumular valor
en el tiempo.

Para que la moneda pueda mantener su estabilidad, es fundamental que no esté afectada por la inflacion o la deflacion,
que no son mas que enfermedades monetarias.

Una economia moderna, de mercado, tiene millones y millones de articulos, muchos mas que las que tenia la ex Unidn
Sovietica, en los anos '80, para la que se estimaban alrededor de 25.000.000 de articulos y bienes diversos. Y todos esos
articulos tendrian un determinado precio expresado en una determinada cantidad de unidades monetarias.

Los mencionados son precios absolutos: un kilo de pan tiene un determinado precio y un kilo de carne otro precio. La
relacion entre esos dos precios se llama 'precio relativo'. Pero el precio del pan se puede relacionar también con los
precios de los millones de los otros articulos existentes y eso se puede hacer con el precio de todos los bienes. Por Lo
tanto, tenemos millones de precios relativos resultado de millones elevados a una potencia de 7 (siete).

Recordando que los precios son senales que responden a la apreciacion subjetiva de los distintos actores de la economia
y a la influencia de otras variables (costos, existencias, etc), los mencionados millones de millones de millones de precios
relativos, también varian, y podrian dar lugar a un modelo tedrico de ‘arreglos repetitivos' con una potencia elevadisima,
mucho mayor a la cantidad de atomos que hay en el universo y que el eminente fisico Walter Thirring estima en 10 a la 88
(ver su libro &quot;Cosmics Impressions&quot;, recientemente traducido al espanol).

Que los precios cambien no es malo, ya que al ser senales deben informar a todos los operadores de los cambios de
apreciacion que se producen en forma continua. Si no cambian es que la economia esta congelada, muerta. Pero si
ademas de las alteraciones naturales que los precios tienen le agregamos las alteraciones que se producen porque la
unidad de medida no es un metro estable, la situacion se torna mucho mas compleja. La genética de los mercados se
altera como se altera la genética humana si en el cromosoma 21 en vez de dos hay tres cromosomas (lo que se llama
trisomia 21, que produce el Sindrome de Down, descubierta por el eminente y olvidado genetista frances Jerome
Lejeune). Lo mismo pasa con la genética de los precios relativos.

La emision de moneda, es decir el deterioro de su estabilidad, lleva a una distorsion mayor de los precios relativos.

Pero de la misma manera que la emision de moneda produce inflacion y distorsion en los precios relativos, la disminucion
de la cantidad de moneda, o deflacion, tambien produce una distorsion en los precios relativos. Tanto la inflacion como la
deflacion son enfermedades de la moneda.

La relacion de la moneda con la cantidad de bienes producida en un pais, se torna mas compleja cuando se le agrega la
relacion con otras monedas de otros paises. Esta relacion genera nuevas alteraciones de los precios relativos en el pais
original pero también produce alteraciones en los precios relativos de los otros paises.
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Todo lo anterior nos hace pensar que la mejor politica monetaria es aquella que no produce alteraciones en los precios
relativos (por inflacion o deflacion) pero, al mismo tiempo, que no esta afectada por las oscilaciones de los tipos de
cambio con otras monedas. Es por ello que lo mas Logico es que exista una sola moneda a nivel internacional. Pero a
veces, lo mas logico tedricamente, puede encontrar obstaculos en la vida politica.

En el Semanario anterior, y siguiendo un articulo escrito en ‘Ambito Financiero' por el Dr. Enrique Blasco Garma sobre el
euro, se ha mostrado la importancia que tiene, ya sea domeésticamente como en la relacion economica entre las diversas
naciones, el tener una unidad de medida comun para evaluar el precio de los distintos bienes. Tambiéen se mostro que
esto no tiene nada que ver con la diferente productividad que tienen las regionesy las naciones. La defensa desarrollada
por el economista de Chicago, Prof. Milton Friedman, de tipos de cambios fluctuantes, puede quizas equilibrar las
mencionadas alteraciones en el largo plazo, pero en el corto plazo introduce demasiado ruido en el sistema.

Pero en este punto se abre un nuevo interrogante: ;Como tendria que ser esa moneda internacional?
Se han propuesto distintas monedas internacionales. Veamos:
a) Una moneda metalica como fueron en su tiempo el oro y la plata.

b) Una moneda emitida por un banco internacional, creado al efecto, como lo propuso Lord Keynes a fin de la segunda
guerra mundial (recordemos que el ilustre economista propuso la creacion de una moneda llamada '‘Bancor’, emitida por
un Banco Central Internacional).

Adoptar una decision a este respecto no es tarea facil, pero creemos que se pueden enunciar una serie de condiciones
sobre como tendria que ser esa moneda:

a) Una primera condicion es la de la estabilidad monetaria.

b) Una segunda condicion es externa ala moneday es la de la disciplina fiscal que tienen que tener todos los paises que
la adoptan. Lamentablemente, muchos no estan dispuestos a seguir esa disciplina.
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