o Commodities

Trigo: Los precios del trigo mas cerca del 2008

Los futuros de trigo en Chicago, que mostraron la mayor suba porcentual en el mes de julio en mas de cinco décadas,
cerraron otra semana con mejoras que superaron los u$s 7 centavos por bushel por primera vez en casi 2 anos.

El motor de los futuros de trigo, con subas de casi el 70% desde los minimos de junio, es la sequia en Rusia y su menor
participacion como oferente en el mercado mundial.

La situacion en Rusia hacia temer, desde la semana pasada, un cierre en las exportaciones de trigo del pais que fue
desmentida el lunes por el Ministro de Agricultura ruso al senalar que las &quot;restricciones a las exportaciones de
granos son innecesarias&quot;.

Igualmente los futuros de trigo continuaron subiendo, luego de una toma de ganancias del martes, hasta los niveles
maximos desde el 2008.

El mercado de Chicago se disparo el jueves a un nivel maximo de los ultimos 23 meses, con limite de suba durante la
rueda nocturnay la tradicional, cuando el primer ministro ruso, Vladimir Putin, anuncio una veda temporal a las
exportaciones de granos y productos agricolas en momentos en que el pais vive una feroz sequia.

Con Rusia debatiendose con la peor escasez de agua en un siglo, Putin también prometio subsidios por 10.000 millones
de rublos (335 millones de dolares) y creditos por 25,000 millones de rublos, ademas de informar que los granos de las
reservas de intervencion del Gobierno seran distribuidos.

Un portavoz del primer ministro ruso dijo que la prohibicion entrara en vigencia el 15 de agosto, alentando la escalada en
los precios del referencial de trigo en Estados Unidos.

Con la retirada de Rusia del mercado exportador vuelven a ganar protagonismo los historicos exportadores mundiales
del cereal: Estados Unidos, Canada, Australia, la Union Europea y Argentina.

En el mercado internacional del trigo se esperan cambios, con nuevas oportunidades para venta del oeste de Europay
de Estados Unidos.

Operadores informaron que embarques de trigo del Mar Negro a Asia estan siendo retrasados por el incremento global
de preciosy perspectivas de una pobre produccion por la sequia que se produce en los principales oferentes de Rusia 'y
Ucrania.

Mas de 200.000 tn de embarques de trigo desde Rusia y Ucrania a Asia fueron reprogramados desde julio a agosto y
setiembre por la escasa oferta, dijeron fuentes del sector.

Los operadores contrataron trigo forrajero desde el Mar Negro para destinos de Asia de u$s 190 a u$s 200 por tn,
incluyendo costo y flete, en mayo y junio pero los precios actualmente llegaron hasta los u$s 260 por tn.

A pesar de no registrarse incumplimientos en lo inmediato, algunos retrasos en los embarques pueden producirse en las
ofertas para Asia, forzando a los procesadores a buscar otros trigos alternativos mas caros con origen en Estados Unidos y
Australia.

En los ultimos anos, el trigo del Mar Negro se convirtio en el tradicional competidor del trigo australiano en los mercados
de granos de Asia, pero la tendencia podria cambiar en el 2011 si Australia vuelve a mostrar una importante cosecha del
cereal.

Pero mientras tanto, quién esta ganando mercado es Estados Unidos.

El ano comercial 2010/11 que comenzo el 1° de junio muestra tanto inspecciones de embarques como compromisos de
ventas al exterior superiores al ano pasado a la misma fecha.

Las inspecciones de embarques semanales de trigo fueron por 600.000 tn, superando el registro anterior y el del ano
pasado a la misma fecha. El acumulado del ano comercial esta en 4 millones de tn, arriba de las 3,2 millones del 2009.

Las ventas semanales de trigo totalizaron las 854.600 tn, arriba del rango esperado por el mercado de 600.000 a 850.000
tn. El volumen acumulado del ano comercial supera en un 35% los compromisos del ano pasado a la misma fecha.

Los grandes stocks de Estados Unidos pueden ser absorbidos por la reorientacion de la demanda que encontraria menos
oferta en laregion del Mar Negro y en el mundo.
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A la menor proyeccion publicada la semana pasada por el Consejo Internacional de Cereales se sumo en la presente la
FAOQ.

El organismo dependiente de Naciones Unidas, recortod su prondstico de produccion mundial de trigo de 2010 a 651
millones de tn desde la estimacion anterior de 676 millones.

La oferta mundial de trigo podria ser menor el proximo ano si la severa sequia de Rusia continua, aunque Llos problemas
estarian también para las siembra de invierno, donde el pais tendria potenciales problemas para la oferta mundial de trigo
en el 2011/12.

El temor sobre una nueva crisis global de alimentos similar al de la campana 2007/08 no se justifica en el presente con
los fuertes 'stocks' existentes, que son suficientes para cubrir la menor produccion que proyecta luego de dos anos
consecutivos con récord en las cosechas, dijo la FAO en su informe.

Sin embargo, en el mismo comunicado recordo que Los stocks son mas que suficientes para abastecer la demanda.

&quot;Factores externos, incluyendo el ambiente macroecondmico y desarrollos en otros mercados de alimentos, que
fueron grandes conductores detras del alza de los precios internacionales en 2007/08, no representan una amenaza
hasta ahora&quot;, dijo la FAQ.

Hubo fundamentales bajistas en trigo hasta el mes de junio cuando el nuevo contexto en Rusia impulso las subas de los
precios, siendo el papel de los especuladores y fondos de inversion el determinante de semejante magnitud (70%).

&quot;Un mercado que gana 40 dolares en cuatro dias no es un mercado movido por los fundamentos&quot;, dijo un
operador. &quot;Esta siendo un mercado de jugadores financieros y Lo llevaran hasta donde quieran&quot;, anadio.

La sequia fue la excusa para que especuladores de todos los tamafnos ingresaran mas de u$s 10.000 millones en los
mercados de trigo, maiz y soja en las ultimas semanas para impulsar aun mas los precios.

Los fondos estan con la mayor posicion neta comprada en todos los mercados desde la primera mitad del 2008.

El agresivo cambio de los operadores de fondos de dinero de una posicion neta vendida en futuros de trigo a una
posicion neta comprada en el ultimo mes fue la clave detras de las recientes subas en el mercado de trigo.

Esta claro que el trigo fue el lider de las ganancias de los mercados agricolas de las ultimas semanas.

La reduccion en la produccion de trigo de mas de 10 millones de tn fue la que induzco el interés de los especuladores,
especialmente para anticiparse a los compradores comerciales que pueden entrar en panico por la reduccion de
exportaciones de un abastecedor mundial clave como Rusia.

El mercado esta esperando la reaccion de la demanda luego de las recientes subas arriba de los 7 centavos de délar por
bushel, sabiendo que muchos importadores no tienen suficiente cobertura.

Con las subas igualmente hay compradores. Egipto esta semana compro trigo por 180.000 tn a Rusia e informo que
buscara 60.000 toneladas adicionales de trigo por mes para compensar cualquier deficit, luego de que Moscu anunciara
que tiene temporalmente prohibida la exportacion de granos.

Egipto es el mayor importador de trigo del mundo y el Gobierno firmo contratos para la compra de 540.000 toneladas
provenientes de Rusia para ser entregados entre el 1 de agosto y el 10 de septiembre.

El gjecutivo jefe del principal comprador estatal de trigo GASC de Egipto dijo que espera que Rusia pueda honrar las
existentes compras de trigo.

Aun con la menor produccion que se proyecta el cereal ruso es el mas competitivo a varios destinos que, a partir de este
mes, deberan buscar otros mercados.

Con exportaciones, el trigo local refleja la suba externa

Frente a las importantes subas del mercado internacional el trigo local nho estuvo exento gracias a la posibilidad de
exportar el cereal nuevo.

El mercado disponible continua escaso de participantes que imposibilitan a los productores que aun tienen trigo 2009/10
aprovechar las subas externas.

En el recinto de operaciones solo la molineria de Rosario esta comprando trigo con descarga pagando $ 730 con gluten
26y PH 76 pero la actividad esta centrada en el cereal nuevo.
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El precio negociado por el trigo nuevo fue de u$s 180 el primer dia de la semana, subiendo u$s 10 respecto del viernes
anterior y generando negocios por unas 40.000 tn que se relevaron en el recinto.

La mejora de precios no quedo ahi, sino que en las jornadas siguientes continuo mejorando, a excepcion del martes que
bajo a u$s 175, hasta los u$s 200 que se pago el jueves por el trigo entrega diciembre/enero con PH 78 y u$s 195
condicion camara.

El dia donde los forward llegaron a los u$s 200 se relevaron operaciones por 80.000 tn, superando los volumenes
anterioresy los registros historicos promedio en otros anos a la misma fecha de 2.000/5.000 tn.

La suba se genero a partir del comportamiento positivo del mercado externo de Chicago donde los futuros de trigo
operaron con limites de subas consecutivas (rueda nocturnay diurna) por el anuncio del cierre de las exportaciones de
granos en Rusia.

Con laretirada del mercado internacional del cuarto exportador mundial se abrieron oportunidades para los demas
exportadores, entre ellos nuestro pais.

Aunque Argentina solo pueda abastecer con el escaso excedente que se obtiene a partir de la pobre produccion
obtenida en las ultimas dos campanas.

Actualmente nuestro pais no cuenta con remante exportable para abastecer la demanda que se puede reorientar frente
al contexto de menor produccion en los paises del Mar Negro, pero con la proxima cosecha el contexto puede cambiar.

Aun cuando no esta definida la produccion 2010/11 los exportadores pueden anticipar ventas al exterior por 3 millones
de tn como parte de un acuerdo con el gobierno para reactivar el mercado de trigo.
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Del total que podria autorizarse, en las ultimas semanas y desde comienzos de julio se otorgaron Roe Verde 365 por casi
900.000 th de las cuales se estima que todas corresponden a la proxima campana.

La posibilidad de realizar ventas al exterior es el motor de la actividad en el merado local. Los exportadores buscan el
trigo nuevo con entrega a partir de diciembre/enero gracias a la posibilidad de exportar.

De limitarse las exportaciones, evento que sucedio en el 2008, Llos precios locales se despegarian del comportamiento
internacional.

Las subas externas se reflejan en los precios FOB del trigo argentino. El precio FOB minimo oficial muestra dos
posiciones: embarque cercano y diciembre/mayo.

Para la primera de ellas el precio estuvo estable en u$s 245 hasta el jueves que pasé a u$s 260 y ajustd hasta los $ 736 el
valor de mercado que publica el Ministerio de Agricultura.

Tomando el cuenta el precio FOB minimo oficial de la proxima campaia se registré una suba de u$s 32 en la semana para
quedar a u$s 275, mientras que los valores informados por privados muestran punta compradora a u$s 275y punta
vendedora a u$s 290.
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En el grafico adjunto se muestra la evolucion de los precio FOB del trigo correspondiente a la nueva campana cuando
aun estaba transcurriendo la presente.

Precios FOB Up River de Trigo Nuevo
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Los niveles maximos se registraron en la campana 2007/08 sin que estos se trasladaran a los precios en el meado interno
por el cierre intermitente de las exportaciones.

Para el 2010/11 se registra una importante suba desde los primeros dias de julio cuando los precios internacionales
comenzaron a subir para acumular a la fecha una mejora cercana al 70%.

Frente a la suba sefalada los precios del trigo en el mercado local pasaron de u$s 130 a niveles proximos a los u$s 200
aunque el viernes la ultima oferta escuchada en el mercado fue de u$s 185 por la caida de los futuros en Chicago por
toma de ganancias luego de las pasadas subas.

La recuperacion de los precios FOB del trigo se pueden trasladar al mercado interno en la medida que estén abiertas las
exportaciones por Lo cual el productor tiene que aprovechar esta demanda.

De continuar un contexto alcista para los precios del trigo se diluye la expectativa de una reduccion en los derechos de
exportacion para que la suba internacional no se traslade a los precios de los productos que se consumen en el mercado
interno.

El contexto que muestra el mercado del cereal es alentador para el productor que sembré el producto y aquel que lo
tiene en existencia y puede guardarlo hasta diciembre/enero.

Igualmente la oportunidad de reflejar el mercado internacional responde a las exportaciones que se puedan realizar. Con
una produccion de trigo 2010/11 de 12 millones de tn el remanente exportable podria estar en 6 millones, superando las
dos ultimas campanas pero lejos de las 9,5 millones de la campana 2007/08 cuando la produccion supero los 16 millones.

Esta semana el delegado agricola del USDA en Argentina estimo las exportaciones del cereal en 8 millones de tn
partiendo de una cosecha del pais de 13,5 millones de tn debido al aumento en el area de siembra.

El ultimo reporte del delegado, que no se considera un documento oficial del USDA, refleja una intensificacion de la
rotacion de cultivos en un pais dominado por la soja.

La nota senala &quot;un crecimiento de la produccion de trigo para el ano comercial 2010/11 a 13,5 millones de
toneladas por una mayor area de recoleccion que en la campana 2009/10, en momentos en que se espera que Los
agricultores agreguen tierras implantadas con trigo a la rotacion de cultivos&quot;.
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