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Macros dispares de EE.UU. no permiten
consolidar tendencia

Drivers internos con mayor protagonismo ante la temporada de balances y huevos datos de la economia de Estados
Unidos sellaron una semana con jornadas de fuertes movimientos pero con saldo final practicamente neutral.

Todavia no hay certidumbre en torno a la fortaleza del crecimiento de Estados Unidos y para que ésta se consolide todos
coinciden que es menester que el nivel de empleo de la principal economia del mundo se recupere. Por tal motivo, los
diferentes informes en relacion a los datos de empleo fueron los que mas ruido hicieron en el mercado. Si bien la firma
privada ADP publico un informe en donde constaba que los empleadores privados sumaron 42.000 puestos de trabajo en
julio (19.000 fue la cifra de junio), también subieron las solicitudes iniciales de subsidio mientras que las nominas no
agricolas cayeron en 131.000 puestos contra una esperada baja de 65.000 y un revisado también en rojo del mes previo a
221.000. Si bien la Casa Blanca intento transmitir tranquilidad luego de conocerse este ultimo dato, el mercado se vio
resentido con fuertes pérdidas luego de su publicacion ya que la escasa creacion de empleos esta poniendo una carga
adicional a la fragil recuperacion econdmica desde su mas larga y profunda recesion de la Gran Depresion.

Ademas, se sumo ademas otro dato decepcionante, las ventas minoristas que incumplieron con las expectativas de Wall
Street.

Sin embargo, hubo ciertos matices que evitaron que la semana cierre con fuertes pérdidas. Entre ellos se destaco el rally
del petroleo en las primeras jornadas de la semana que impulso principalmente al sector energético mientras que el
indice que mide la actividad del sector manufacturero que subio a 54,3 en julio, levemente por encima de lo esperado por
los economistas. Recordemos con valores por encima de 50 de este indice implican que el sector se esta expandiendo.

En Europa estuvieron mas atentos de lo que ocurria con los informes de Estados unidos que con los datos propios de la
region. Dejaron incluso practicamente sin efecto el hecho de que el Banco Central Europeo (BCE) decidiera mantener sin
cambios su principal tasa de interés en 1%, el nivel mas bajo de su historia. La difusion de esta noticia en
contemporaneidad con los datos negativos de empleo en Estados Unidos anteriormente comentados, dio por resultado
variaciones mayormente negativas en lugar de positivas.

El mercado local, si bien nuevamente estuvo altamente correlacionado con los mercados norteamericanos, tuvo
condimentos propios locales gracias a los ya mencionados balances empresariales que comienzan a darse a conocer.
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En sintonia con los resultados arrojados se perfilaron con mayores ganancias semanales Telecom (+9,7%) que publico
datos por encima a los esperados ratificando la solidez de la empresa y Banco Macro (+10,8%) tambien sorprendiendo al
mercado con ganancias mejores a las esperadas. Otras de las empresas que exhibio fuertes ganancias fue Siderar, sin
embargo, la empresa se mostro cautelosa de cara al futuro y destacé que espera obtener en el proximo periodo un

margen operativo inferior al actual.

Estas perspectivas hicieron que ERAR sea uno de los papeles con mayores pérdidas (-4,5%) aunque superada por Edenor

cuyos balances decepcionaron e hicieron hundir al papel un 7,6% semanal.

Finalmente, el petréleo jugod otra vez un papel privilegiado en la plaza local. Las ganancias semanales del crudo
impulsaron el precio de Petrobras Brasil un 2,7%y amortiguaron la caida de Tenaris (-3,4%) cuyos resultados trimestrales
estuvieron muy por debajo de lo registrado en el mismo periodo del ano anterior y por debajo de las expectativas del

mercado.

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos

E COMERCIO
E ROSARIO

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS!

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
6-7824



