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Maiz: Sube el maiz con los 0jos en el 2011

El comportamiento volatil pero alcista del mercado externo de referencia llego a impactar en el mercado local del maiz.

Los exportadores se mostraron activos durante toda la semana permitiendo que las bajas externas no se reflejaran de la
misma manera mientras que las subas se potenciaron.

La semana comenzdé con las mismas ofertas compradoras del viernes pasado, $ 540 para el maiz con descarga inmediata
y u$s 130 para el cereal nuevo. Ese dia se relevaron operaciones por 12,000 tn.

En las jornadas siguientes hubo bajas de precios que alejaron el interés de los vendedores y recien se recupero el precio
disponible el miercolesy el futuro el jueves.

Con las subas posteriores el ultimo precio negociado para el maiz fue de $ 550 sin descarga y u$s 133 para entrega
marzo/abril con volumenes relevados en el recinto por 15000 y 8.000 tn respectivamente.

Los negocios se suman a la posicion de los exportadores que al 18/08, segun el ultimo informe de compras, ventasy
embarques del sector, tienen compradas 14,66 millones de tn de maiz para hacer frente a compromisos externos por 12,2
millones de tn.

La diferencia que se muestra entre comprasy ventas se viene incrementando en las ultimas semanas por el
amesetamiento de las ventas.

En el grafico de la tapa se muestra la evolucion de las compras y ventas del sector exportador de la presente campanay
la diferencia entre ambos conceptos comparados con dos campanas anteriores.
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MAIZ: Comparacion de ventas y compras del sector exportador
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Se muestra en las tres lineas de abajo como a esta época del ano los exportadores tienen compradas un mayor volumen
del grano del que tienen vendido al exterior, acentuando que en la campana 2009/10 siempre el sado fue favorable para
la primera.

Las mayores compras demuestran el interés del sector de continuar exportando el grano gracias a la mayor produccion
obtenida que permite un excedente exportable.

Igualmente el ritmo de las ventas al exterior muestra un retraso en relacion a la disponibilidad del volumen que se
observa en el mercado.

Los exportadores continian comprando maiz porque hay oferta y hasta pueden pagar por debajo del precio pleno
porque la oferta excede la demanda.

Los precios de los commodities agricolas muestran elementos estacionales que hacen que los precios de los hegocios
superen o estén por debajo de los valores tedricos.

Actualmente se observa un importante nivel de oferta que el exportador absorbe a precios de $ 540/ 550, por debajo del
precio Fas tedrico de $ 614 0 u$s 155.

Este valor parte del precio FOB, siendo el FOB minimo oficial por Unico embarque de u$s 209 coincidente con el
informado por los privados como oferta vendedora con una oferta compradora en niveles de u$s 207.

El precio FOB minimo oficial quedod sin cambios respecto del ultimo valor de la semana pasada pero llegando a bajar
hasta u$s 204 en el transcurso de la presente.
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La recuperacion posterior que se registré en los precios no hace mas que reflejar el comportamiento del mercado
externo de referencia que se toma como base para la construccion del precio FOB.

El precio de Chicago mayormente subid pero las primas del maiz argentino quedaron sin cambios en la semana para

continuar siendo competitivo en el mercado internacional.

Igualmente son pocos los huevos negocios que se estan autorizando del cereal. En la semana los Roe verde de maiz
sumaron tan solo 6.711 tn frente a registros mayores en las semanas previas tal como se muestra en el cuadro

&quot;Cereales: ROE Verde aprobados&quot;.
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Los datos acumulados muestran autorizaciones por 12,5 millones de tn en todo el 2010, de las cuales algunas toneladas
se embarcaron con anterioridad a la nueva cosecha por lo que hay diferencia con las ventas estimadas de la presente
campana de 12,2 millones.

Con el volumen total informado se alcanza el 84% del saldo exportable que se estima a partir de una cosecha de 22,50
millones de tn.

Para llegar al numero oficial mencionado se sembraron 3,6 millones de hectareas con la obtencion de un rendimiento
promedio de 79 qg/ha, este ultimo récord pero con una superficie lejos del maximo logrado en la década del '70.
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Para la proxima campana la Bolsa de Cereales de Buenos Aires publico su primera estimacion donde senalan que la
superficie a cultivar en Argentina con maiz en el ciclo 2010/11 seria de 2,865 millones de hectareas, un 9,1 por ciento
superior a la de la campana previa (consideramos que la estimacion solo alcanza al cereal como grano comercial).

&quot;Una mejor rentabilidad del cultivo en comparacion con campanas anteriores, una importante necesidad de
rotacion para diversificar la produccion y (..) los elevados rendimientos recolectados durante la pasada campana permiten
sostener esta estimacion preliminar&quot;, senalo la entidad.

Parece que las intenciones iniciales son buenas para el maiz aunque los productores ademas de los calculos economicos
tendran que evaluar el impacto que puede tener sobre los cultivos el fenomeno &quot;La Nina&quot;.

Nueva mejora del maiz en Estados Unidos

Con el correr de las semanas, y a un ritmo mas lento que el trigo, el maiz continua acumulando mejoras en los precios
futuros de Chicago.

Primeramente las mejoras operaban por contagio con el trigo, hoy se esta diferenciando por las expectativas de
produccion y por la demanda.

En lo que respecta al primer elemento, son varios los analistas que consideran que los ultimos datos oficiales del USDA
sobreestiman el tamano de la cosecha de maiz estadounidense para este ano.

Los 339,48 millones de tn oficiales fueron cuestionados el viernes pasado cuando el tour del Pro Farmer emitio su
estimacion de 3376 millones de tn a partir del relevamiento realizado a campo durante toda la semana anterior.

La recorrida por el Medio oeste visitando campos desde Illinois hasta Minnesota encontré rendimientos en Los principales
estados productores de maiz, lowa e Illinois, debajo de los pronosticados por el USDA.

El tour en lowa estimo rindes de maiz de 178,5 bu/acre comparado con los 179 bushel oficiales y en Illinois el rinde
esperado es de 175 bu/acre comparado con los 180 bu/acre oficiales.

Estos pronosticos senalan que la oferta podria ser menor a la esperada mientras que la demanda se mantiene activa por
parte de los exportadores, de la industria del etanol y del consumo animal.

La firmeza del sector exportador de maiz es una de las principales razones para que los precios se mantengan en alza a
pesar de la oferta.

Las inspecciones de embarque de maiz sumaron 955.200 tn, arriba del informe semanal anterior pero debajo del millon
de toneladas del ano pasado. El acumulado del ano comercial es de 45,8 millones frente a las 43,9 millones del 2009.

Las ventas semanales fueron alentadoras al totalizar 1.735.800 tn (combinando cosecha vieja y nueva), arriba del
promedio esperado por los analistas de 1.000.000 a 1.200.000 tn. Los registros de la campana que esta terminando (31 de
agosto) fueron bajos pero el acumulado del ano comercial esta un 8% arriba del ano pasado.

Detras de la demanda también se encuentra la actividad que muestran los especuladores en el mercado de maiz. En las
ultimas semanas la posicion neta comprada en los mercados de futuros y opciones continud aumentando.
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Los operadores de fondos especuladores, segun le ultimo informe oficial del CFTC del viernes pasado, tienen la posicion
neta comprada en el mercado de maiz mas grande de la historia. Los contratos compradores son por 472912 lotes y los
vendidos por 102.387 lotes, lo que resulta compras netas por 370.525 contratos que representan el 19,7% del total del
interés abierto del mercado.

La fuerte presencia de estos participantes no difiere de los genuinos compradores que estuvieron anticipandose a las
subas realizando tambien compras de maiz.

La demanda teme mucha competencia en el futuro mientras que la oferta pueda verse recortada en sus numeros finales
cuando comience la cosecha.

El clima seco durante esta semana en las regiones del sudeste del Corn Belt proporcionaria un alivio a los campos que
presentan exceso de humedad, beneficiando a la maduracion de los cultivos. Las condiciones son favorables para las
plantas que estan madurando y también para la cosecha temprana.

Larecoleccion temprana en algunas zonas da reportes de rindes menores a los esperados asi como hay pronosticos de
clima mas seco en los proximos dias que podrian afectar la maduracion de los cultivos.

Segun el USDA al domingo pasado el 8% del maiz estaba maduro, arriba del 3% del ano pasado y el 6% del promedio de
los ultimos cinco anos. El avance se repite en las demas etapas evolutivas del cultivo.

El informe semanal también mostré una mejora en la condicion de los cultivos del 1% respecto de la semana anterior,
ahora el 70% esta en la categoria de bueno a excelente, frente al 69% previo pero igual el ano pasado a la misma fecha.

La mejora en los cultivos fue una sorpresa para los operadores que mayormente esperaban una caida en el ranking por
el efecto de las pasadas condiciones climaticas en las regiones productoras, mucha agua en algunas zonas y sequia en
otras.

Con el contexto incierto en materia productiva, es la demanda quién da impulso a las cotizaciones futuras y muchos
operadores aprovechan antes que comience el periodo de presion estacional por la cosecha.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformac%on.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pu eproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS 6-7824




