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Trigo: El trigo encuentra nuevos datos alcistas

Cuando el mercado de trigo comenzaba a registrar toma de ganancias a partir de senales de que en los precios estaban
volcadas todas las expectativas productivas del 2010, aparecieron nuevos elementos alcistas.

Al continuo monitoreo del desarrollo del trigo en Rusia, frente a la mayor sequia en los ultimos cien anos, se sumaron la
preocupacion del clima excesivamente humedo en Alemaniay Canaday la falta de agua en el oeste de Australiay en
Argentina. En Alemania las lluvias estan impidiendo que los productores cosechen el trigo, bajando la calidad del grano.
Algunos participantes del mercado se preguntan si el trigo aleman puede alcanzar siquiera el &quot,grado
forrajero&quot;, que no tiene la calidad suficiente para ser utilizado para consumo animal.

En el hemisferio sur, el clima seco en las areas productoras sur impulsa nuevamente los precios ante el nerviosismo que
se genere un nuevo recorte en la produccion mundial.

Los importadores y consumidores finales de todo el mundo, incluyendo molineros y panaderos, han estado observando
el contexto productivo de Argentina y Australia para que puedan compensar parte del déeficit que dejaria Rusia por la
sequia.

Laregion productora del oeste de Australia, que es responsable del 40% de la produccion del pais, esta sufriendo una
fuerte sequia este invierno, considerada la segunda mas seca de la historia. En tanto que las zonas trigueras del este estan
recibiendo buenas precipitacionesy se estima que la produccion tendra un incremento respecto del ano pasado.

Las estimaciones privadas del pais estan cercanas a las 22 millones de tn, arriba de las 21,7 millones del ano pasado pero
debajo de la proyeccion del USDA de 23 millones de tn.

En Argentina también se marca un déeficit de humedad que puede afectar el desarrollo de los cultivos aunque esta
semana hubo lluvias en las regiones productoras que podrian mejorar la situacion.

El mercado mundial espera que estos paises sean importantes exportadores frente a la escasez que se produce en la
region del Mar Negro.

La caida de la produccion en Rusia, Kazajstan y Ucrania tiene impacto en las exportaciones. Luego de que el primero
informara la prohibicion de las exportaciones de granos hasta el 31 de diciembre surgieron algunas modificaciones.

El martes el gobierno ruso levanto parte de las restricciones que habia impuesto a la exportacion de granos. En un
comunicado informaron que permitiran exportar granos para honrar los compromisos internacionales de Rusia, para
motivos humanitarios y para alguna otra causa similar. EL comunicado no informa que volumen de granos se vera
afectado.

Con posterioridad el primer ministro ruso informoé que su pais solo considerara levantar las restricciones impuestas a la
exportacion de trigo después de la cosecha del ano que viene.
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Esta informacion volvio a cambiar el contexto internacional ya que la prohibicion de exportaciones se extenderia hasta
mediados del ano proximo y como consecuencia los precios reaccionaron al alza.

Desde el miércoles las cotizaciones no dejaron de subir ante la nueva menor disponibilidad en el mercado exportador
del cereal que continua buscando otros origenes.

El beneficiado de la menor oferta rusa es Estados Unidos. Asi como en otros momentos fue el principal perjudicado de la
aparicion de los proveedores del Mar Negro, hoy el pais del norte muestra en sus informes de exportacion que esta
recuperando parte de los mercados perdidos en el pasado.

Las inspecciones de embarque de trigo estadounidense totalizaron las 694.600 tn, arriba del rango esperado por los
analistas de 544.000 a 680.500 tn y del volumen de la semana pasada. El acumulado del ano comercial es de 6,48
millones de tn frente a las 5,01 millones del 2009.

En el informe de ventas semanales también se confirma el buen momento que muestra la demanda de exportacion.

En la semana finalizada el 25/08 se vendieron 1.024.000 tn de trigo, superando el rango esperado por el mercado de
750.000 a 950.000 tn y por cuarta semana consecutiva arriba del millon de tonelada, marca que no alcanzaba desde el
2007.

Los negocios reportados en el presente ano comercial (junio-mayo) superan las 14 millones de tn, un 61% arriba del ano
pasado a la misma fecha.

Los destinos de los huevos negocios fueron muy variados mientras que se conocieron otras operaciones en la semana
que se plasmaran en el proximo informe.

Egipto esta semana comprd unas 225,000 tn de trigo duro colorado de invierno de Estados Unidos en una primera
licitacion del miércoles, luego el viernes se informo una nueva compra por 110.000 tn.

También se informo que Alemania adquirio trigo de primavera a Estados Unidos por primera vez en 3 anos, mientras que
fuentes locales senalaron que es probable que necesite importar mas de 1 millon de tn durante el proximo ano, de
materializarse representaria la mayor compra en una década.

La actividad del mercado exportador esta siendo la clave para el sostenimiento de los precios estadounidenses que
confirma el regreso a posicionarse como el principal exportador mundial.

El comportamiento de los consumidores externos que estan realizando compras frente a la menor oferta de Rusiay el
Mar Negro impulsa las cotizaciones futuras aunque algunas senales de sobrecompras en los mercados de futuros puedan
generar liquidaciones de posiciones.

Los especuladores aun continuan con entusiasmo en los futuros de trigo pero los productores tambien mantuvieron
posicionamiento vendedor durante las subas de julio que ahora generan compras como contrapartida.

La produccion de trigo local no sera tan amplia
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Los cambios en el mercado mundial de trigo se reflejaron parcialmente en el mercado local cuando la industria de
Rosario y los pocos exportadores activos mejoraron los precios.

Desde comienzo de la semana las ofertas compradoras fueron mejores. La molineria de Rosario pagd $ 796 por el trigo
con descarga minimo 26 de gluten y PH 78 y la exportacion pago u$s 168 por el trigo nuevo.

Estos precios continuaron mejorando en las demas jornadas hasta los $ 820 que pagé la industria el viernes y los u$s 170
para el trigo entrega diciembre/enero.

Este ultimo precio podria mejorarse si el negocio se realizaba con trigo de PH 78. Esta condicion motivo la realizacion de
negocios en el recinto ya que se relevaron operaciones por unas 4.000 tn.

De esta forma se observa que el sector exportador, son pocos, contintian realizando compras de trigo nuevo.

El ultimo informe semanal de compras, ventas y embarques del sector exportador declara compras de trigo 2010/11 por
1,47 millones de tn que supera el volumen estimado de exportaciones autorizadas.

En el grafico de la tapa se muestra la evolucion de las compras del sector exportador en las ultimas cuatro campanas y
marcado el volumen de la futura.

TRIGO: Compras del sector exportador
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Del mismo se desprende que esta campana fue muy inferior a las tres anteriores pero en la futura el comienzo es mas
prometedor ya que las 1,47 millones de tn superan las 314.200 tn del ano pasado a la misma fecha.
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Del volumen comprado del trigo nuevo, tan solo hay comprometido al exterior casi el 92%, con estimaciones de Roe
Verde 365 que alcanzan las 1,35 millones de tn.

Las ventas externas para el trigo nuevo aun estan lejos de las 3 millones de tn que el gobierno se comprometio en
autorizar por anticipada para activar el mercado.

El mercado del trigo nuevo esta funcionando pero a un ritmo muy por debajo de alcanzando con la normalidad previa al
2006 cuando comenzd la intervencion del mercado.

Los exportadores estan realizando compras de trigo, pero retraidos a la posibilidad efectiva que se tenga de exportar a
partir de la produccion.

Esta semana GEA publico su primera estimacion de cosecha de trigo argentina 2010/11.

Con la finalizacion de la siembra se realizaron ajustes en el area de siembra hasta las 4,23 millones de hectareas a nivel
nacional, agregandose unas 160.000 has a la estimacion anterior, alcanzando un aumento de la superficie del 30%
respecto del ano pasado.

Ante este contexto, &quoty en virtud de potenciales rendimientos la produccion nacional estaria entre 9 y 10,5 millones
de toneladas. La cifra final para el cereal dependera del comportamiento del clima en los proximos meses&quot;, segun
aparece en el informe. En un grafico que se adjunta a estas lineas se muestra el rango productivo que puede alcanzar la
cosecha de trigo si se toman en cuenta las hectareas sembradas y los rindes promedio nacionales de las ultimas 10
campanas.
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TRIGO 2010/11: cosecha estimada a partir de siembra de 4,23 M hectdreas
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Del mismo se desprende que la cosecha podria llegar como maximo a las 11,5 millones de tn si se alcanzan los rindes
mMaximos historicos logrados en la campana 2007/08.

Pero el contexto productivo que se proyecta esta lejos de dicha referencia.
El clima en las regiones productoras no esta acompanando el desarrollo de los cultivos.

Hubo lluvias en los ultimos dias pero en alguna zonas estas serian insuficientes para revertir el déficit hidrico y se podran
reportar pérdidas respecto de la potencialidad de los cultivos.

&quot;Del trigo que se implantd, por lo menos un 70 por ciento esta en buenas condicionesy tiene muy buenas
perspectivas de produccion&quot;, estimd un meteorélogo de la Consultora de Climatologia Aplicada.

Segun el especialista, las zonas trigueras centrales de la provincia de Entre Rios, toda la zona nucleo del norte de la
provincia de Buenos Airesy el sur de la provincia de Santa Fe estan en &quot;perfectas condiciones&quot;.

Sin embargo, en algunas zonas cuyas reservas de agua ya son muy escasas, como las provincias de Cordoba y La Pampa
y el centro-oeste de Santa Fe, el volumen de precipitaciones que se reportaria seria insuficiente.

&quot,El ano empezd muy bien, pero esta encaminandose a una Nifa (fendmeno climatico) y estamos recibiendo
informes de que estaria complicado en los meses que siguen&quot;, explico el técnico del GEA.

El fenomeno La Nina restringiria las precipitaciones en el comienzo de la primavera austral.
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Por este contexto es que las estimaciones de cosecha tienen un rango muy amplio.
El ministro de Agricultura con los mismos datos estima que la produccidn sera de entre 12 y 13 millones de tn.
La gran diversidad de estimaciones hace que también se genere incertidumbre sobre el remanente exportable de trigo.

Si tomamos la estimacion del GEA, las exportaciones de trigo podrian oscilar entre 2,5y 4 millones de toneladas mientras
que el mundo estaria necesitando mas oferta ante las menores producciones de los paises del Mar Negro.

Igualmente poco puede abastecer Argentina con una demanda tan fuerte por parte de Brasil que absorbera por segundo
ano consecutivo el 90% de las exportaciones locales.
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