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Finanzas

Euforia Internacional y Bancos llevan al Merval a
Maximo historico

Durante los primeros meses del ano el dolar y los indices accionarios en Wall Street, y por contagio en el resto del
mundo, se movian en la misma direccion. En aquel entonces, la economia de Estados Unidos invitaba a ilusionarse con la
recuperacion economica exhibiendo un panorama mas alentador que el europeo. Por tal motivo, la moneda
estadounidense se fortalecia frente al Euro y Wall Street replicaba el optimismo. A partir de mayo el panorama cambio y
la correlacion paso de ser fuertemente positiva a negativa. La caida del dolar refleja, entre otros factores, una vision mas
pesimista sobre esa economia que despierta incertidumbre en torno a la recuperacion de la actividad economica. Esa
incertidumbre se ve plasmada tanto en la mayor volatilidad de los indices accionarios como en los niveles historicos
alcanzados por el oro. La onza rozo durante la semana los 1300 dolares, que ademas de subir gracias a la mayor demanda
del activo como refugio, se vio impulsado por la caida del dolar del 7% en las ultimas 10 jornadas.

Durante la semana que finaliza Wall Street acumuld ganancias semanales del 2%, 2,38% y un 3,5% para el S&amp;P500,
Dow Jonesy el Nasdaq respectivamente, finalizando la cuarta semana consecutiva con saldo positivo. Sin embargo, los
disparadores de las jornadas de euforia (lunesy viernes) fueron nuevamente un tanto debiles.

Uno de ellos, de indole exclusivamente técnico. El lunes el mercado explotd cuando Llos precios superaron niveles de
resistencia significativos, a los que hicimos mencion en el informe de la semana pasada y que finalmente fueron cruciales
en la operatoria. El otro factor, ya referido a la economia de Estados Unidos, fue publicado el viernes. Se supo que las
ventas de casas huevas se mantuvieron estables en agosto, respecto de julio, a una tasa anual de 288.000 unidades. Este
dato fue considerado lo suficientemente alcista como para revertir jornadas previas negativas durante las cuales la FED se
mostro pesimista sobre la marcha de la economia de los Estados Unidos y advirtié que dispondria de medidas
complementarias en caso de ser necesario.
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Desde el martes, los mercados caian y las razones no eran pocas. temor en relacion a la salud de los bancos tras
conocerse algunos informes privados que advertian importantes caidas en las ganancias trimestrales; pedidos de bienes
duraderos cayeron mas de lo esperado anotando su mayor declive en un ano y finalmente, la noticia de que aumentaron
los pedidos de subsidios por desempleo, un dato clave sobre el cual se habian depositado grandes expectativas. Tal vez
parte de la explicacion de estas subas estén relacionadas a la necesidad de los inversores de colocar dinero en alguna
parte que brinde un retorno razonable ante los niveles de las tasa extremadamente bajas.

La plaza local se contagio nuevamente del desarrollo positivo de los mercados internacionales y recibio un impulso extra
del sector financiero que llevo al Merval a alcanzar su maximo historico nominal luego de cerrar en 2.577,74 puntos 'y
acumular ganancias semanales por 4,2%.

El impulso tuvo que ver con la posibilidad de que el Gobierno argentino emita deuda, tras un segundo canje de bonos
impagos.

Luego de una de las reuniones que el Ministro de Economia Amado Boudou mantuvo con fondos de inversion,
trascendio que uno de ellos le acerco una propuesta para colocar nueva deuda con legislacion internacional por
u$s1.000 millones, a un plazo de 5 afos y a una tasa del 8,75%, por debajo del rendimiento al que hoy ofrecen un titulo a
similar plazo en mercado como puede ser el Boden 2015 (10.5%) aunque bastante por encima de costo obtenido en las
ultimas semanas por Brasil. Recordemos que obtuvo en una ampliacion del Global 2041 una tasa levemente arriba del 5%.
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