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La soja como vehiculo de financiacion de la
Economia Argentina

La sojay sus derivados constituyen el principal producto de la economia argentina, fundamentalmente por la generacion
de divisas. Tengamos en cuenta, y esto se ha dicho varias veces en este Semanario, que nuestro pais padece de una
enfermedad de larga data que es la inflacion. Desde su creacion en 1881, el peso moneda nacional sufrid un marcado
deterioro y en este sentido se pueden distinguir varias etapas:

a) Desde 1881 hasta 1891 el peso papel se deprecio con respecto al peso oro en alrededor de cuatro veces. Desde la
convertibilidad de 1883, cuando 1 peso papel = 1 peso oro, se paso a algo mas de 4 pesos papel = 1 peso oro en 1891.

b) Desde 1891 y en los anos siguientes se registrd un raro fendmeno en la historia monetaria argentina. El peso papel se
aprecio y en 1899, por ley de conversion, se paso a 2,27 pesos papel = 1 peso oro.

¢) Con el funcionamiento de la Caja de Conversion en 1900 y hasta 1929 se mantuvo la mencionada relacion fijada por ley
de 2,27 pesos papel = 1 peso oro. Logicamente, durante los anos de la primera guerra mundial y hasta 1926 esa relacion
vario pasando la cotizacion a alrededor de 2,60 pesos papel = 1 peso oro. Desde 1927 hasta 1929 se volvio a la anterior
relacion de 2,27 pesos papel = 1 peso oro.

d) Con el cierre de la Caja de Conversion en 1929 y la posterior creacion del Banco Central en 1935, y con la revaluacion
del oro de las reservas de la Caja, se paso a una relacion cercana a 3,84 pesos = 1 peso oro.

e) Desde 1935 la relacion ya no es entre el peso y el oro sino entre el peso y el dolar estadounidense. Por ley de 1900 de
EE.UU. el dolar se habia fijado en una relacion de u$s 20,67 = 1 onza troy de oro. En 1933 el dolar se devaluo a una nueva
relacion de 35 unidades = 1 onza troy. Recordemos que en los ultimos dias la onza de oro se cotizé a alrededor de 1.340
dolares. Es decir que con relacion al oro la moneda estadounidense se deprecio alrededor de 63 veces.

f) La gran inflacion que ha tenido nuestro pais desde mediados de los anos '40 hasta ahora ha llevado a sustituir varias
veces nuestra moneda, quitandole 13 ceros (0). Lo que significa que con respecto al peso oro nuestra moneda se ha
depreciado alrededor 40 billones de veces.

Ante una depreciacion de tal magnitud como la que sufrio el peso moneda nacional de nuestro pais, los ciudadanos
argentinos tratan de emigrar a otras monedas mas confiables o estables, y en este sentido han emigrado y emigran al
dolar estadounidense que aunque no es un dechado de estabilidad, es mas estable, comparativamente, que el peso
moneda nacional. Estimaciones recientes hablan de que las tenencias en dolares de la poblacion argentina en el exterior,
en cajas de seguridad o en los colchones, orilla entre 135,000 y 140.000 millones de dolares, cifra mayor al agregado
monetario M3 que incluye el circulante nacional en poder del publico mas todos los depdsitos en pesos en el sistema
argentino, que llega segun el BCRA a $ 371.824 millones, es decir alrededor de u$s 93.000 millones.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

La soja como vehiculo de financiacion de la Economia Argentina - 09 de Noviembre de 2015

La soja que se exporta en su casi totalidad, como poroto, como harina o pellets, como aceite y como biodiesel, aporta
alrededor de 20.000 millones de dolares anuales a la economia argentina. Gracias al complejo soja tenemos un ingreso
importante de divisas lo que desinfla en parte las expectativas inflacionarias existentes en nuestra economia.

En realidad, la soja es un vehiculo de financiacion de la economia argentina. Como ya se ha expresado en este
Semanario, las industrias MOI (Manufactura de Origen Industrial) son, en conjunto, deficitarias en la generacion de divisas.
La industria automotriz, importante sector dentro de las MO, tiene un déficit en divisas importante dado que dentro del
valor de un automovil producido en la Argentina, una parte (se estiman alrededor de dos tercios pero, prudentemente,
estimaremos la mitad) son de autopiezas producidas en Brasil. Por ejemplo: si la produccion argentina de autos del
corriente ano llega a 650.000 unidades, la mitad serian de produccion extranjera, es decir 325.000. Por otra parte, se
importarian alrededor de 400.000 autosy se exportarian una cifra similar. De hecho, el valor de la produccion nacional
incluido en los autos que se exportan seria de 200.000 unidades aproximadamente.

Resumiendo: se importarian 400.000 unidades + 325.000 (la mitad de la produccion realizada con piezas importadas) lo
que nos daria 725.000 unidades. Por otra parte, se exportarian 200.000 unidades de produccion nacional. Es decir que
habria un déficit de la balanza comercial de 525.000 unidades aproximadamente.,

Lo anterior no debe interpretarse como una critica a la industria del automovil sino una jerarquizacion de las muchas
veces vapuleada produccion agricola. El déficit que deja la comercializacion de automoviles en nuestro pais lo cubren,
con exceso, los superavits de balanza comercial del complejo soja
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