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El maiz se prepara para un gjuste de la cosecha
estadounidense

El comportamiento del délar volvio a ser un elemento que influyd en las cotizaciones del maiz en Chicago desde el
comienzo de la semana.

La debilidad del dolar esta  impulsando a los commodities que se cotizan en dicha moneda por una caida de precio para
los consumidores externos que utilizan otras monedas y al mismo tiempo son utilizados por fondos de inversion como
cobertura frente a la inflacion.

Para los mercados agricolas, que estuvieron subiendo por las caidas en las producciones desde varios meses atras, la
debilidad del délar actua mas como un elemento de sostén que un motivador.

De hecho, el maiz, el trigo y la soja tuvieron fuertes factores fundamentales alcistas en los ultimos meses que hicieron
que los precios subieran con independencia de la direccion del dolar.

Desde junio, cada uno de los principales cultivos estuvo en el centro de atencion debido a las menores producciones.

Para el maiz la caida de la produccion estadounidense estimada en el informe mensual del USDA del 8 de octubre, mayor
a lo esperado por el mercado, fue el detonante alcista.

Una menor produccion con el crecimiento proyectado de la demanda ajusta los stocks del cereal.

Los datos claves sobre los stocks influyen en el mercado. Funcionarios del USDA esta semana defendieron sus ultimos
dos reportes trimestrales de stocks de maiz pero dijeron que la pobre calidad de la cosecha 2009 puede haber jugado un
papel en las grandes variaciones en las cifras.

Los reportes de stocks, junto con una estimacion de cosecha de maiz del 8 de octubre, provocaron fuertes altibajos en el
mercado de Chicago, motivando cuestionamientos en la reunion anual de datos del USDA el lunes en Chicago.

El reporte de stocks del 30 de junio del USDA mostré las existencias de maiz casi 300 millones de bushel (7,62 millones
de toneladas) por debajo del estimado promedio del mercado, dando inicio a la suba de los precios futuros de maiz en
Chicago.

El dato de junio fue seguido por un reporte el 30 de septiembre que mostro stocks de maiz mas altos que lo esperado.

Los informes mencionados evaluaron una baja calidad de la cosecha de maiz estadounidense en el 2009, que estuvo
afectada por una recoleccion humeda que se prolongo hacia el invierno.
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Gran parte del grano almacenado en la zona maicera tuvo bajo peso de pruebay un contenido inusualmente alto de
humedad, sumandose a su volumen.

Por esa razon, los productores que reportaron el tamano de sus cultivos al USDA basandose en el volumen de su
almacenamiento al momento de la cosecha podrian haberla sobrestimado.

El reporte de stocks del 30 de setiembre del USDA se movid en la direccion opuesta, fijando las existencias de maiz de
Estados Unidos al 1° de setiembre en casi 300 millones de bushel mas que el estimado promedio del mercado,
presionando a la baja los futuros en Chicago.

Pero igualmente la presion no durd mucho ya que en el informe mensual de octubre, la caida en la estimacion de la
cosecha estadounidense ajusto el balance de oferta y demanda hasta niveles de stocks en los minimos en los ultimos 15
anos.

El contexto generd un impulso en las cotizaciones que afecto las actividades relacionadas que tienen al maiz como
principal insumo.

El USDA dijo que los precios del cerdo se proyectan con un incremento del 5,5% en el ano y del 3,5% para el vacuno,
ambos arriba de la inflacion estimada para los alimentos que oscilan entre el 0,5y 1,5%. Los productores de ganado,
quienes estuvieron trabajando con ganancias de u$s 40 a u$s 50 por cabeza en setiembre, hoy esta perdiendo de u$s 30
a u$s 40 por la suba del maiz.

Igualmente la situacion puede ser aun peor de confirmarse las expectativas de los operadores respecto el proximo
informe de produccion.

El sentimiento generalizado es de una nueva caida en el prondstico de cosecha del informe del proximo 9 de noviembre.

Una encuesta realizada a 17 analistas por la agencia Reuters muestra un rendimiento promedio de 154,9 bushel por acre
(97,23 qg/ha), por debajo de los 155,8 (97,79) estimados por el USDA.

&quot;Los productores de maiz de Illinois, mas especificamente en el centro, no se sorprenden de los rindes ya que ellos
los ven directamente&quot;, dijo la Asociacion de Productores de Maiz del estado.

Ellos identificaron 3 problemas: un retraso de las actividades a fines del 2009, un comienzo humedo en el 2010y
condiciones secas en las etapas finales de desarrollo.

Las primeras estimaciones de privados confirman menores rendimientos que también impactan en el contexto global.

El Consejo Internacional de Cereales recorto el jueves su prevision para la cosecha global de maiz 2010/11 en 10
millones de toneladas, con la revision mas negativa para la produccion de Estados Unidos. La produccion mundial de
maiz fue de 811 millones de toneladas en el periodo 2009/10.

En un informe mensual se estimé una produccion mundial de maiz de 814 millones de toneladas, con una cosecha del
grano estadounidense reducida en 11 millones de toneladas, a 323 millones, ante el menor rendimiento pronosticado.
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El repunte de futuros estadounidenses de maiz, impulsado por un rendimiento por debajo del esperado en Estados
Unidos, no opaco la demanda por el grano, demostraron datos del IGC.

ELIGC reviso al alza su pronéstico para el consumo mundial de maiz en 3 millones de toneladas, a un récord de 840
millones, comparado son los 813 millones de la temporada previa. La entidad estimé ademas una caida en las existencias
a 125 millones de toneladas para fines de la temporada del 2010/ 11, una merma de 27 millones de toneladas desde el
ano pasado.

También se redujo el pronodstico 2010/11 de la cosecha de maiz de China en 3 millones de toneladas, a 162 millones, pero
esto se compenso con mejoras en la perspectiva de produccion de Argentina.

La caida en la produccion del pais asiatico lo convierte en un potencial demandante del grano a nivel mundial, superando
las expectativas iniciales de convertirse en un importador neto.

Los rumores de que China va a comprar mas cereal estadounidense fue también un elemento de sostén en las
cotizaciones.

Los valores futuros de Chicago finalizaron la semana con una mejora promedio del 3,5% que los llevo a nuevos maximos
de los ultimos dos anos.

Segun algunos analistas, el panorama desde los fundamentals sigue siendo alcista: menores rendimientos, ofertas
gjustadas y firme demanda.

Los futuros de maiz en Estados Unidos podrian avanzar hasta los u$s 7 el bushel debido a que una decepcionante
cosecha este ano ha dejado los suministros ajustados, dijo el lunes un analista de Morgan Stanley.

&quot;Vemos los precios del maiz con la necesidad de operar en al menos u$s 6 el bushel, y muy posiblemente en u$s 7
el bushel, para racionar la demanda discrecional de etanol&quot;, dijo el analista en un informe de investigacion.

&quot;Creemos que la produccion de Estados Unidos por si sola no tiene la amplitud para saciar tanto la creciente
demanda doméstica como la de exportacion, y como resultado, vemos los precios subiendo para alentar la expansion de
la superficie (plantada)l&quot;, senalo el analisis.
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