©) Finanzas
Irlanda y China aportan volatilidad al mercado

Finaliza una semana extremamente volatil en la cual los indices no pudieron recuperar las pérdidas de la anterior
semana. La presion provino esencialmente de dos factores: la continuidad de la incertidumbre sobre el pago de la deuda
soberana de Irlanda y la noticia de que China implementaria medidas para contener la inflacion sobre los productos
alimenticios.

En relacion al primer punto, la preocupacion se desencadeno a finales de octubre cuando la rentabilidad del bono
irlandés se disparo tras las declaraciones de la canciller alemana Angela Merkel, en las que anunciaba que &quot:no se
extenderia el plan de salvataje europeo mas alla de 2013, y por tanto los tenedores de bonos tendrian que sufrir las
consecuencias de sus decisiones de inversion&quot;. Como es logico, luego de ese comentario, el cual tal vez hubiese
sido mas responsable si solo transmitia una informacion y evitaba el tinte de recomendacion a los inversores al hablar de
&quot;sufrir las consecuencias&quot;, se expandio el panico sobre los tenedores de bonos irlandeses, y por contagio, de
otros paises de la zona Euro. Luego de que la tension alcanzara la cuspide durante la semana pasada, se conocio la
potencial ayuda a Irlanda por parte del Fondo Monetario Internacional y la Union Europea, diluyendo las dudas que
generaba la situacion financiera de Irlanda sobre los inversores, quienes decidieron durante esos dias apostar al dolar. Si
bien Irlanda se mostraba reticente a aceptar ayuda del FMI, y se aseguraba de que no existian presiones para que aquéel
acepte, las declaraciones del presidente Hungaro, diciendo que no va a decir al gobierno irlandés lo que tiene que hacer,
pero que es mejor que pida la ayuda cuanto antes, porque en caso contrario va a ser mas caro, sugieren que la
aceptacion llegara indefectiblemente.

El otro eje de presion no resulto apaciguado durante la semana sino que fue reavivado durante el cierre de la semana
comercial, luego de que se confirmara que finalmente el pais asiatico tomo cartas en el asunto. Puntualmente, el pais
anuncio que elevara los requerimientos de reservas de los bancos en 50 puntos basicos a partir del 29 de noviembre, por
segunda vez en dos semanas y quinta en el ano. Por otra parte, se conocio que ese pais vendera soja y aceites vegetales
de sus reservas estatales en subastas semanales a partir de la proxima semana con el fin de estabilizar los precios.

Sin embargo, algunos datos macros de Estados Unidos relativamente positivos y el fenomenal avance de General Motors
en su reingreso a los mercados se sumaron al alivio que genero la potencial ayuda a Irlanda logrando recuperar jornadas
previas en baja.
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El mercado domestico logro alinearse al resto de los mercados internacionales y operd tambien de manera muy volatil
alcanzando durante la semana, como puede apreciarse en el grafico, niveles de mas de un 40% frente a un 20% registrado
dos semanas atras. Ademas de los condimentos externos, la plaza local opero en medio de especulaciones acerca de un
posible acuerdo con los acreedores argentinos integrados en el Club de Paris que movilizo al sector bancario y algunos
resultados trimestrales de las empresas que cotizan en la plaza local que resultaron disimiles a las expectativas previas de
los analistas, y por Lo tanto, repercutieron fuertemente en los precios. Tal es el caso de Petrobras Argentina, cuyo papel
gano durante la semana un 15,06 % tras conocerse un incremento en sus ganancias de un 27% respecto a igual periodo
del ano anterior, llegando a los 167 millones de pesos. Otro caso significativo fue el de la empresa Edenor siendo ésta
quien escolta a Petrobras Argentina en ganancias semanales con un 6,19%, gracias a la publicacion de resultados
trimestrales que arrojaron pérdidas acumuladas de 81.8 millones de pesos al cierre del tercer trimestre vencido el 30 de
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septiembre ultimo, frente a las estimaciones que rondaban entre 115y 120 millones de pesos para Los primeros nueve
meses de este ano.
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