o Commodities

Trigo: Anuncian exportaciones de trigo que no
llegan

En la semana que comenzo el martes para el mercado argentino hubo algunas novedades que motivaron timidamente la
aparicion de la demanda de exportacion.

En los primeros dias el gobierno informo que autorizara la exportacion de 2,3 millones de toneladas de trigo en los
proximos dias.

&quot;Ahora van a liberar 300.000 toneladas y el 2 de diciembre van a liberar 2 millones mas. La decision ya estay se
implementara en estos dias, probablemente esta semana&quot;, senalo a distintos medios una fuente del Ministerio de
Agricultura.

El ministro de Agricultura, Julian Dominguez, habia adelantado este mes que el Gobierno permitira la exportacion de 5,5
millones de toneladas de trigo, el saldo que quedara disponible tras una produccion estimada en al menos 12,5 millones
de toneladas para el ciclo 2010/11.

La estimacion fue confirmada luego el miercoles cuando el Ministerio publico su informe mensual de estimaciones
agricolas.

&quot;La superficie implantada con trigo asciende a 4.290.000 hectareas, un 23% superior a la registrada en el ciclo
precedente. En la medida que el llenado de grano y madurez se dé en condiciones climaticas y sanitarias favorables, la
produccion seria cercana a las 12.500.000 toneladas que, de confirmarse, representaria un incremento del 65%, con
relacion a la lograda en la campana precedente&quiot;.

El crecimiento que se proyecta responde también a las buenas condiciones climaticas que mayormente acompanaron el
desarrollo de los cultivos, estimando que a nivel nacional un 75% de la superficie implantada se encuentra en estado
bueno, un 10% en estado muy bueno, y el 15% restante en estado general regular a malo.

Igualmente aun resta un periodo de desarrollo importante en la principal region productora del cereal del
sudeste/sudoeste de Buenos Aires, siendo que recién comenzod la cosecha en el NOA, Chaco y en el norte de Cordobay
Santa Fe con rendimientos satisfactorios.

Partiendo de la produccion estimada, y sin considerar las existencias del cereal de otras campanas (dato que se
desconoce desde hace 2 anos), el remanente exportable podria estar en el orden de los de 6,5 millones de tn.

El crecimiento del potencial de exportaciones respecto de las dos campanas precedentes no es suficiente para llega a la
liberalizacion total de los negocios al exterior.

El gobierno continta regulando las ventas externas del cereal -asi como las de otros alimentos- para garantizar el
abastecimiento domestico, mediante el otorgamiento de los ROE Verde.

En las ultimas dos semanas, como lo muestra el cuadro adjunto, solo se autorizaron Roe por 622 tn que le permite
acumular unos 2,67 millones de tn estimados que corresponden al trigo 2010/11.
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Cereales: ROE Verde aprobados Girs n tonelads
Fecha de emisi TRIGO MAIZ
ROE 45 ROE 385 TOTAL ROE 45 ROE 365 TOTAL
Ene/2i10 9.9 38.360 48,3059 12056 201238 283794
Feb/2010 8295 117402 125 697 2210480 2210480
Marf2010 13555 549.838 563.393 4387 3435168 3439555
Abri2010 12678 226 475 239153 62 004 1.957 802 2019906
Mayi2010 By 48.797 49691 122,087 1465825 1.587.912
Junf2010 1383 .04 55427 21.080 16685215 1.686.205
Jul2010 1.553 710.000 711553 32595 1377198 1.409.793
Agor2010 580 589.276 589.856 18.258 109.252 127.510
Sep/2010 584.645 584 645 4307 21129 31436
Oct2010 819 468.952 469.7M 3401 885801 919.872
1% Sem NOV 1.000 24628 235628 1.000 13525 3 525
2 Sem NOV 964 #6919 67 883 452 51.900 52 352
3 Sem NOV 1212 100870 102082
231110 202 202 580 49192 497712
241110 420 40 0
Total 2010 52338 3689336 346 314 13640 i3
Elaborado sobre la base de datos publicadas por ONGGA.

No hubo ningun volumen esta semana que confirme la noticia mencionada al comienzo de estas lineas aunque en el
mercado aparecieron timidamente algunos compradores.

El miércoles algunos exportadores pagaron $ 675 por el trigo con entrega en diciembre y u$s 185 por entrega a partir de
enero por el cereal proveniente de Chaco.

La vuelta al mercado respondia al acuerdo que deben cumplir con el gobierno de comprar hasta 300.000 tn de trigo
procedente de Chaco y pagando u$s 185 para acceder a las nuevas autorizaciones de exportacion. Asi, surge que la
nueva cuotificacion es por volumen, por origen y con precio.

En las dos jornadas siguientes los exportadores volvieron a estar presentes pagando también u$s 185 por el trigo
procedente de Chaco.

Con el precio ofrecido algunos aprovecharon para realizar negocios. Se relevaron operaciones entre 1.000 y 3.000 tn
diarias.

El valor impuesto igualmente esta por debajo del valor que surge a partir de los precios FOB, que mostraron una fuerte
baja en la semana para comenzar a reflgjar la presion de cosecha.

El precio FOB minimo oficial de trigo disminuyé u$s 6 respecto del viernes pasado, hasta los u$s 296 aunque contintian
arriba de los informados por fuentes privadas (oferta compradora a u$s 279 y vendedora a u$s 290).

La caida de los valores refleja mas la realidad del mercado por su relacion con los demas precios FOB de los demas
paises exportadores. El trigo duro del Golfo de México esta cotizando a niveles de u$s 285, mientras que los valores FOB
de Paraguay y Uruguay también estan mas bajos para llegar al principal destino argentino, Brasil.

Hoy el trigo argentino esta mas caro que el trigo brasileno, uruguayo y paraguayo pero mas barato de los valores que el
trigo estadounidense y canadiense puede llegar CIF a los puertos de Brasil.

El pais vecino esta siendo abastecido por su propia produccion pero sabe que Argentina tiene un mayor excedente que
tiene que competir con los cereales de los demas paises del Mercosur.

La competitividad de los precios externos igualmente va a estar limitada con la efectiva autorizacion de las exportaciones
que realice el gobierno.
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Destinos de la producciéon Argentina de trigo
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La lentitud en el otorgamiento de nuevos ROE puede hacer perder mercados al pais o generar presion bajista sobre las
cotizaciones.

Hoy los productores no pueden recibir el precio lleno del trigo producto del actual régimen de exportacion con cupos
pero es peor que no puedan contar con un valor de referencia.

La mayor produccion que se obtendra en la campana permitira exceder en consumo interno y necesariamente abrir con
mayor fluidez las exportaciones.

En el grafico de la tapa se muestra los destinos de la produccion argentina de trigo. Para la campana 2010/11 la
exportacion vuelve a ganar protagonismo aunque la decision final estara nuevamente en manos del gobierno.
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