o Commodities

Maiz: El precio del cereal mejora por el clima

El mercado de maiz argentino llego a reflejar el comportamiento externo gracias a que la exportacion continua activa en
el cereal de la proxima cosecha.

Esta semana hubo una excepcion, o sorpresa, a la habitual ausencia de interés por el cereal fisico. El miércoles varios
fueron los exportadores que pagaron $ 670 por el maiz con descarga cercana que permitié volver a contar con precio
CAC Rosario luego de un mes.

El valor, por debajo del precio tedrico, despertd el interes de los vendedores que ingresaron érdenes de negocios al
recinto por un volumen de 40.000 tn. Los negocios se suman al volumen acumulado de compras del sector exportador
que, al 8/12, totalizan las 16,81 millones de tn que superan las 9,46 millones del ano pasado a la misma fecha.

El volumen comprado en la presente campana, como se muestra en el grafico adjunto, supera el total de ventas
autorizadas de maiz al exterior.

Los Roe verde que se estiman correspondiente al maiz 10/11 ascienden a 14,16 millones de tn sobre un total de 14,44
millones otorgadas desde comienzos del 2010 como se muestra en el cuadro adjunto.

Cereales: ROE Verde aprobados Cikas e toneladas
) TRIGO MAIZ
Fecha de ROE 45 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 365 TOTAL
ene/2010 R 30 JE355 | . . .
feb/2010 8.205 17.402 125697 2210480 2:210.480
mar2010 13,555 0838 6334 4,387 3435168 3430.555
abel2010 12678 226475 239153 62.004 1.957.902 2019.908
may/2010 8 48797 49691 122.087 1465.825 1.587.912
un2010 1.383 54044 55427 21.080 1.665.215 1.686.295
ul2010 1.553 710,000 711.553 3259 1.377.198 1.409.793
aga/2010 580 580275 580.856 18.258 109.252 127.510
sep/2010 584845 584845 4301 129 3435
oct2010 819 458.952 489111 MM 685.801 919.872
newi2010 2873 303547 308.220 6.043 237.968 244009
1% Sem DIC 37.000 37.000 10.000 10.000
2* Sam DIC 4210 52.200 56410 28 23 3259
131210 15.500 13.500 435 435
12210 1458 1458 205845 225 845
151210 2.000 2.000 o7 125232 126.229
161210 0 118.000 118.000
otal 2010 58.8635 3797404 IR0 SERTT 13923817 12443630
Elaborado sobre Ly base de dalos publicados por ONCCA

Del grafico se desprende una posicion neta comprada del sector exportador en el mercado del maiz, similar al de los
anos anteriores pero disminuyendo en la ultima semana producto del importante volumen autorizado.

En la semana que termina se otorgaron Roe Verde por un total de 470.309 tn, correspondiendo el 99% a la opcion de 365
dias.

Del total otorgado se desconoce el volumen que corresponde a la presente cosecha y cual es de la futura. Sobre esta
ultima el gobierno se comprometio a autorizar anticipadamente un volumen total de 5 millones de tn para garantizar el
mercado interno.

El mercado de maiz de la proxima cosecha muestra mucha actividad por los buenos valores que estan siendo ofrecidos
por los compradores en relacion a otros anos a la misma fecha.
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MAIZ: Comparacién de ventas y compras del uttir exportader
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En el recinto de operaciones de la BCR la exportacion comenzoé la semana pagando u$s 175 por el maiz con entrega
marzo/abril, mejorando u$s 5 respecto del viernes anterior y generando un importante volumen de negocios. En la
jornada se relevaron operaciones por 45.000 tn.

El precio forward mostro un retroceso el martes hasta los u$s 170 pero luego recupero los u$s 175 que continud
negociandose en las siguientes jornadas.

Este valor esta por arriba de los u$s 120 del afio pasado a la misma fecha pero por debajo del precio FAS tedrico que se
obtiene a partir del FOB.

Si tomamos como referencia el FOB minimo oficial, que paso de u$s 244 el viernes pasado a los u$s 252 del presente,
vemos una importante mejora producto del contagio con el mercado externo de referencia. Chicago registro una suba
promedio del 3,5% mientras que las primas locales del maiz quedaron sin cambios.

Partiendo del FOB de u$s 252 se obtiene un FAS tedrico de u$s 189 que supera el precio pagado en el mercado
disponible de u$s 175.

La diferencia entre ambos valores continua mostrando la incertidumbre respecto la posibilidad de obtener autorizaciones
de exportacion y se suma el clima.

En las ultimas semanas no se registraron importantes lluvias en la region productora nucleo que necesita de humedad
para el adecuado desarrollo de la etapa critica del maiz, la floracion.

En la zona que abarca GEA el cultivo de maiz muestra signos de estrés y necesita agua de forma urgente. Se inicia la etapa
de definicion de rindes con baja humedad y la potencialidad disminuye considerablemente.

Las pocas lluvias registradas son insuficientes para enfrentar el clima seco generado por el fenomeno climatico La Nina.

En este contexto los precios del maiz comienzan a mostrar en el mercado de referencia una prima climatica por la
situacion en el segundo exportador mundial del cereal.
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