o Commodities

Maiz: El clima afecta el potencial argentino

El maiz argentino finaliza un ano con saldo positivo en la mayoria de los aspectos pero comienza un 2011 con un contexto
que preocupa.

El 2010 permitio recuperar el nivel de produccion que habia perdido el ano anterior para llegar a las 22,8 millones de tn
segun datos oficiales y aumentar a partir de ahi el remanente exportable.

Con el nivel de produccion alcanzado, sin considerar los stocks, el potencial de exportaciones del cereal 2009/10
alcanza las 15 millones de tn volumen que puede ser mayor al tomarse en cuenta las compras declaradas por el sector
exportador.

Los datos del informe semanal de compras, ventas y embarques del sector exportador al 22/12 indican que estos
llevaban compradas 16,99 millones de tn de maiz que les permitia hacer frente a sus compromisos externos.

Los Roe Verde de maiz otorgado desde comienzo del ano acumulan 15,5 millones de tn, de las cuales es muy dificil
determinar la discriminacion de cada una de las campanas que abarca; al comienzo del 2008/09, durante el ano, la del
2009/10 y desde mediados de diciembre parte corresponde al 2010/ 11.

En la semana mas corta que culmina se autorizaron unas 204.513 tn que se suman a las semanas anteriores para finalizar
el mes de diciembre con un volumen acumulado de 1,6 millones de tn de nuevas exportaciones de maiz.

El volumen del mes es el mayor registro desde el mes de junio producto de la reciente apertura del gobierno y la
disponibilidad que cuenta el sector exportador.

Esta demanda continua comprando el cereal con entrega a partir de enero, mejorando u$s 5 el precio respecto del
viernes pasado hasta los u$s 175.

La suba semanal reflejo el comportamiento del mercado externo que se confirma alcista a partir de las expectativas de
gran demanda de granos para el proximo ano y problemas climaticos en algunas regiones productoras.

Cereales: ROE Verde aprobados b oo
. TRIGO MAZ

Fechade ROE45  ROE 365 TOTAL ROE4T  ROEMS TOTAL

| end 010 12 R BN T i) bl k)
ebi2010 8.295 117402 125697 220480 2210480
marf2010 13,585 54583 813 4T 48R 1439888
abe2010 12678 26475 19153 62004 195752 2019906
may 2010 [T BEN | 108 1SR 15MTeN
2010 1383 S sS4 21080 1BBS1S  1B862S
2000 1583 T10.000 11553 8L AT 140009
e 580 589,276 Sha856 18258 109252 17510
sepl010 54 545 58545 430 IR F:] A%
oc2010 .1k ] 458952 & um 88580 a1aam
now2010 2673 Jasa a2 G043 17566 244,009
*Sem DIC A7.000 T 0000 10.000
PSemDIC 41 S2.200 SE410 628 am 1%
¥ SemDIC 2000 2293 HA93 or G16.312 620.309
£ Sem DIC 1087 i e 45488 4% TaNs 74T
pafi il 76,000 75.000 55,506 55.506
Hha 384 18 E15 101,000 101616
xha 160.116 160,116 n 47507 47,904

R B 1 X /1 NS

Elaborade sobre la base de daios publhcados por ONCCA,

El contexto del maiz argentino es la preocupacion para el mercado mundial.

Al 30/12 los productores sembraron el 87% del area destinada al cereal, oficialmente estimada en 4 millones de
hectareas, porcentaje coincidente con el ano anterior a la misma fecha pero con distintas perspectivas.

Con el fendmeno de La Nina el nivel de lluvias es inferior al habitual, y el maiz esta sufriendo la falta de humedad en
varias regiones productoras.

Segun analistas climaticos, la cosecha del cereal sufriria amplias pérdidas, muchas plantas de maiz ya se estan secando y
la soja tiene un desarrollo inferior al normal por el tiempo seco y calido provocado por el fenomeno La Nina.

Pag1



No se espera precipitaciones en el area agricola para los proximos dias, que seran clave para el maiz. &quot;Se entra
ahora en un periodo critico de 20 dias, aunque las perspectivas son que siga el clima seco y las altas temperaturas hasta el
sabado. A partir del sabado podria haber lluvias pero de montos pequenos. Con este panorama la situacion es muy
complicada&quot;, senalo Jose Luis Aiello, director cientifico de GEA.

En el informe se indica que la zona central de produccion necesita entre 60 y 120 milimetros de agua para que el maiz
alcance rendimientos optimos, pero las lluvias que podria haber a partir del sabado no superaran en ningun caso los 20
milimetros.

Ademas del oeste de Buenos Aires, las regiones mas afectadas por la escasa humedad porque estan en etapa de
floracion son el norte de la misma provincia, el noroeste de Cordoba, el norte de Santa Fe y el sudeste de Entre Rios, los
cuatro distritos mas importantes en produccion del cereal.

El contexto climatico hace temer sobre el resultado que se puede generar en materia productiva, mientras que los
precios acusan el impacto con subas.

Los exportadores en el recinto de la BCR mejoraron u$s 5 Llos precios pagados por el maiz con entrega a partir de
marzo/abril. EL valor llego a los u$s 183 y los hegocios aumentaron pero a un ritmo menor de lo esperado por la
incertidumbre productiva que se genera por el clima.

Los precios futuros reaccionaron a las subas del mercado de referencia por la preocupacion en Argentina. Los valores
FOB minimos oficiales subieron entre u$s 6 y u$s 10 segun la fecha de embarque. Los negocios FOB a partir de enero
contaban con un valor de referencia de u$s 273 mientras que el correspondiente a la entrega a partir de marzo alcanzé
los u$s 264.Las subas se trasladaron al FAS tedrico y en alguna magnitud al mercado forward, aun- que con una
diferencia de u$s 20 respecto uno de otro.

El valor obtenido a partir del precio FOB supera a los negociados en el recinto por la incertidumbre de la exportacion que
no obtiene nuevos ROE verde cuando ya tiene compradas anticipadamente unas 3,9 millones de tn de maiz 2010/11.
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