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Con menos cosecha se recortan exportaciones

El mercado local del maiz estuvo sujeto a los vaivenes externos pero cuando los precios mejoraron surgieron los
Negocios.

La semana habia comenzado sin cambios para los precios, donde el cereal con entrega se podia negociara $ 750 y para
entrega en mayo/junio a u$s 190.

Estos valores mejoraron el miércoles hasta los $ 770 y u$s 195 respectivamente para generar el interés de los
vendedores que realizaron nuevos hegocios. En el recinto se relevaron operaciones por 10.000 tn del cereal fisico y
20.000 del futuro.

La mejora respondio al comportamiento externo del mercado de referencia de chicago que se reflejaba en el mercado
FOB del maiz argentino.

El precio FOB minimo oficial para el cereal con embarque mas cercano mejoro u$s 1 pero el correspondiente a
embarque marzo/setiembre subidé u$s 5 hasta los u$s 279 el miércoles.

La suba llevo a los forward hasta los u$s 195 pero aun por debajo de los u$s 210 que surgen como Fas tedrico a partir de
los precios FOB,

La diferencia que mostraramos en el Informativo semanal anterior continua vigente aun cuando el sector exportador se
muestra activo en el mercado para realizar compras anticipadas frente a la preocupacion sobre la nueva cosecha.

Los dias pasan con algunas lluvias en las regiones productoras pero insuficientes e inoportunas para mejorar las
condiciones de los cultivos de maiz.

En lazona que abarca el analisis de Gea el cultivo de maiz se encuentra en llenado de granos en la mayoria de los casos
con estimacion de rindes muy dispares de acuerdo a las lluvias ocurridas durante el periodo de floracion.

Las ultimas lluvias mejoraron el aspecto general del cultivo pero &quot;los rindes potenciales ya se vieron afectados, con
mermas de entre 20 y 50 % segun la zona&quot;, indica el informe semanal.

Con los resultados que se obtienen de los relevamientos se espera una correccion a la baja en la ultima estimacion
realizada a comienzos del mes de una cosecha del orden de las 21,3 millones de tn.
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Otras instituciones y analistas proyectan una cosecha de maiz en el 2010/11 del orden de las 18 a 20 millones de th como
mMaximo.

Partiendo de las estimaciones anteriores se producira un fuerte recorte en el remante exportable que limita las ventas al
exterior.

De los datos disponibles respecto de los Roe Verde de maiz otorgados es imposible determinar la cosecha
correspondiente.

Al 27 de enero se autorizaron Roe Verde del cereal por un total de 1,74 millones de th desde comienzos del 2011 que se
suman a las anteriores 15,6 millones de tn del 2010 para acumular 17,4 millones de tn de maiz exportados o autorizados a
exportar en los proximos 365 dias.

Del informe mensual de embarques de granos hasta octubre del 2010 se embarcaron 15,41 millones de tn de maiz con
gran diversidad de destinos.

En el grafico adjunto se hace una segregacion entre los principales grupos compradores de maiz argentino, siendo los
paises del Cercano Oriente y Latinoamérica los importadores mas importantes entre ellos Iran ocupa el primer lugar con
2 millones de tn, seguido por Colombia con 1,84 millones y Argelia en tercer lugar con 1,73 millones de tn.

Los mercados que Argentina abastece sufriran un recorte en el 2011 con un remante exportable de maiz que puede
oscilar entre los 10 y 12 millones de tn segun el resultado final de la cosecha.

¢Se ajusta la demanda del cereal?
El comportamiento del mercado de maiz no se alejo del trigo pero tampoco Lo siguio tan de cerca.

El comienzo de la semana fue negativo por coberturas de posiciones que se recuperaron durante el transcurso de los
dias al contagiarse de los demas granos.

El maiz esta limitado en las subas por la competencia del trigo forrajero en el mundo aunque continua con el balance
ajustado de ofertay demanda en EEUU.

Los ajustados stocks para fines del ano comercial 2010/11 son una preocupacion para el mercado porque representan
tan solo el 5,5% de la proyeccion de consumo.

El ratio stock/consumo sera el mas bajo desde el record del 5% en 1995/96 y solo podra recuperarse con la cosecha
2011/12 0 con una menor demanda.

La demanda comienza a proyectarse aun cuando no se tienen Llos datos cerrados para la presente campana.

Para el proximo ano comercial se proyecta una demanda forrajera mas debil resultante de los altos costos del alimento
forrajero y la mayor liquidacion de las existencias ganaderas.

La demanda exportadora es un poco mas dificil de determinar ya que depende de la produccion mundial de grano, el
crecimiento economico y de las politicas comerciales. Se espera un nivel similar al actual con exportaciones proximas a
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los 50 millones de tn.

Los datos actuales muestran un ritmo mas lento por la competencia existente por parte de Argentinay del trigo forrajero
en el mundo.

La gran oferta mundial de granos de baja calidad adecuada para la demanda forrajera ha hecho que algunos
compradores, particularmente en Asia, utilicen trigo en lugar de maiz de precios mas alto destinado para forraje animal.

La compra de este ultimo por parte de China en la semana anterior impacto en los precios del maizy en las perspectivas
de que el pais asiatico se convierta en un importante demandante del grano estadounidenses este ano.

El trigo forrajero de Australia esta mas barato que el maiz estadounidense y la prima que se habia construido en el
mercado de Chicago por la expectativa de compras de China esta disminuyendo en las ultimas semanas asi como la
demanda de exportacion.

La inspeccion de los embarques de maiz totalizaron las 658.000 tn cuando el USDA proyecta un promedio de un poco
mas de 1 millon de tn. En el transcurso de las 21 semanas del ano comercial solo en dos se lograron embarcar Lo
necesario para cumplir con la estimacion oficial.

Las ventas semanales del cereal alcanzaron las 547.600 tn, debajo del rango esperado por el mercado de 600.000 a
900.000 tn. El acumulado del ano comercial es de 28 millones de tn, que coincide con el volumen del ano pasado a la
misma fecha.

Tanto el volumen de embarques como el de ventas al exterior estan por debajo de lo necesario para cumplir con los
datos del USDA, por lo que el mercado espera reducciones en las estimaciones de exportaciones de maiz en los
proximos reportes.

La caida en la demanda de maiz para el ano puede ser compensado con un incremento en el uso del cereal para la
produccion de etanol.

El destino del maiz para el etanol puede recibir un nuevo impulso en el 2011, que supere el mandato si los resultados
economicos de la mezcla con la gasolina continuan siendo favorables.

El viernes pasado a ultima hora la EPA (siglas en ingles de la Agencia de Proteccion del Medio Ambiente) senalé que la
&quot;ciencia&quot; permite extender el uso del E15 (mezcla del 15% de etanol con gasolina) para los vehiculos incluidos
los modelos del 2001.

El ano pasado habia extendido el uso del E15 a los vehiculos desde el modelo 2007 hasta los nuevos pero requeria mas
informacion para aprobar a vehiculos mas viejos.

Con la nueva extension se extenderia al 60% de la flota nacional de vehiculos que podrian elegir el E15y extender el
consumo de etanol a 7000 millones de galones por ano y reducir las importaciones de petroleo.

Igualmente la oferta del E15 solo puede aparecer a partir de este ano luego de algunos cambios en las regulaciones.
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Esto podria generar un mayor consumo de maiz industrial que compensaria las caidas que inicialmente se proyectan para
el consumo forrajero y las exportaciones.

Una caida en el consumo de maiz para el 2011/ 12 a niveles del 13.230 millones de bushels desde l0os 13.430 millones
actuales necesitaria una produccion de 12.230 millones de bushels, segun un analista.

La cosecha mencionada se puede lograr con un rinde de tendencia de 159 bu/acre y un area cosechada de 83,2 millones
de acres. El area sembrada deberia estar proxima a las 90,3 millones de acres, aumentando 2,1 millones mas del 2010. Las
estimaciones sobre la proxima campana comenzaron a circular en el mercado, y en las proximas semanas jugaran un
papel importante asi como el clima.

Hoy las condiciones climaticas que importan para el mercado son las de Argentina. Hubo algunas lluvias pero el clima
calido y seco continua afectando mayormente a los cultivos que tampoco tuvieron un buen desarrollo en la etapa critica
de floracion.
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