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Maiz: se esperan las nuevas exportaciones del
cereal

Se esperan las nuevas exportaciones del cereal

El comportamiento volatil del mercado externo tuvo impacto en el mercado local con cambios en las cotizaciones del
cereal en la condicion disponible y en el precio de la nueva cosecha.

La semana comenzé con pocos cambios por la ausencia de la referencia de Chicago. La exportacion pago $ 770 por el
maiz con entrega cercanay u$s 195 para el de la nueva cosecha.

Estos precios bajaron hasta los $ 750 y u$s 190 en las siguientes jornadas como consecuencia de las fuertes bajas
externas pero con un parcial sostén local.

Este fue dado por la noticia de que el gobierno autorizaria un nuevo cupo de exportacion de maiz

El Ministro de Agricultura adelanto esta semana que se habilitara la exportacion de un saldo de 7 millones de tn de maiz,
que se sumaran a los 5 millones &quot;ya autorizados&quot;.

&quot;Este ano va a ser el ano donde superemos las 100 millones de toneladas&quot; en el conjunto de la produccion y
&quot,vamos a exportar mas de 7 millones de toneladas de trigo, estamos exportando leche, en maiz abrimos 5 millones
de toneladas y manana abriremos en dos etapas los 7 millones de saldo exportable&quot;, afirmo el funcionario.

El anuncio fue realizado el lunes a la tarde por distintos medios aunque luego no se haya plasmado en el mercado con el
otorgamiento de nuevos Roe Verde.

En la semana hasta el 24/02 se otorgaron nuevos Roe Verde por 118.478 th que se acumulan a los anteriores para llegar a
los 3 millones de tn desde comienzos del ano.

A dicho volumen hay que sumarle las autorizaciones de fines del 2010 para estiman el volumen autorizado actualmente
para exportar el maiz 2010/ 11.

Realizando calculos respecto de las fechas de otorgamiento y la opcion de los Roe Verde, ya que de la informacion que
brinda la ONCCA no se puede obtener, se estima que el volumen autorizado de maiz nuevo es de 3,80 millones de tn
(gjustamos al alza la cifra publicada en el Informativo Semanal anterior).

Con dicho dato, restarian autorizarse 1,2 millones de tn para alcanzar el cupo otorgado de 5 millones de tn previamente y
esperar que se efectivicen las nuevas autorizaciones.

Mientras tanto el sector exportador continua comprando el cereal en el mercado.
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Al 16/02, segun datos del informe semanal de compras, ventas y embarques, el sector exportador lleva compradas 5,4
millones de tn de maiz 2010/ 11, aumentando unas 407800 tn respecto de la semana previa y superando las 3,61 millones
del ano pasado a la misma fecha.

En el grafico de la tapa se muestra la evolucion de las compras del sector exportador en relacion a la produccion.

Los datos para la campana que comenzaremos en los proximos dias muestran que tomando como referencia una
proyeccion de cosecha de 20 millones de tn, el sector tiene compradas el 27% de la produccion.

En comparacion con otros anos a la misma fecha el porcentaje de compras sobre la cosecha es mayor en la presente que
en las dos campanas precedentes y el promedio de los tres anos anteriores.

Igualmente esta relacion puede cambiar segun sean modificadas las estimaciones de produccion de maiz que recién
comenzaran a ajustarse en las proximas semanas cuando comience la recoleccion.

El contexto en el cual continuan desarrollandose los cultivos de maiz es dispar segun la zona, el momento de siembray
las condiciones climaticas que acompanaron el desarrollo.

En las ultimas semanas se registraron mejores condiciones de humedad pero mayormente tardia para la region nucleo
productoray solo favorable para los cultivos mas tardios.

En laregidon que abarca GEA las plantas del cereal muestran distintas condiciones pero lejos de la situacion del ano
pasado a la misma fecha.

Con una caida en la produccion de maiz, el impacto estara dado en el remante exportable que sera recortado por el
gobierno y ante el temor de la desaparicion de la demanda de exportacion se muestra interés por parte de los
productores de vender maiz aun con descuentos sobre el precio FAS tedrico.

Es asi que el maiz disponible se estuvo negociando a niveles de $ 770 cuando el valor de mercado del Ministerio estuvo
en $880 vy el forward en u$s 195 cuando el Fas tedrico a partir del FOB de embarque mas lejano estuvo en u$s 218.

La diferencia de precios muestra la activa oferta con una exportacion moderada a la espera de las nuevas autorizaciones
para exportar y la posibilidad de terminar &quot,algun dia&quot; con el sistema de cuotas.

Igualmente las posibilidades de cambios en el régimen (para bien o para mal) podrian activarse en los proximos dias
luego que la Presidenta por medio del Decreto N° 192 dispuso el jueves la disolucion de la ONCCA y la creacion de una
Unidad de Coordinacion y Evaluacion de Subsidios al Consumo Interno, que funcionara en el ambito del Ministerio de
Economiay Finanzas Publicas que tendra entre sus principales responsabilidades la de: 1) administrar los recursos
asignados a las compensaciones, 2) otorgar y pagar las compensacionesy 3) llevar y ser la autoridad de aplicacion de un
Registro de Operaciones de Exportacion (ROE).

El cereal en EEUU. en un sube y baja

El mercado de Chicago mostré idas y vueltas en las cotizaciones futuras del maiz. La semana mas corta comenzo con una
fuerte baja el martes, mejoro el miércoles, bajo el juevesy recupero parte de las pérdidas el viernes.
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Las noticias que subyacieron a los movimientos fueron pocas pero relevantes para generar temor en algunos
participantes que estuvieron cancelando posiciones.

El lunes, con feriado en Estados Unidos, por los disturbios en Libia se esperaba una reaccion positiva para las cotizaciones
por el impulso que estaba tomando el mercado del petréleo.

La nocturna del mercado de maiz comenzoé con subas en sintonia con el crudo pero luego se desplomod al cierre y en la
operatoria diurna hasta los minimos permitidos de negociacion en una jornada de Chicago, en la rueda del martes.

Muchos fondos de inversion realizaron ventas sin encontrar respuestas del lado comprador, que aparecio recién el
miércoles por parte de algunos compradores comerciales.

La volatilidad reino en todas las jornadas pero sin cambios en los elementos fundamentales que justificaran ver al maiz
con perspectivas bajistas respecto de las alcistas.

Los operadores centraron su atencion también en el prondstico de siembra que el USDA daria a conocer entre juevesy
viernes en el Annual Outlook Forum.

El gobierno estadounidense mantuvo sin cambios sus pronosticos de siembra respecto del 14 de febrero, aunque los
analistas esperaban que redujera levemente sus proyecciones.

Se estima una siembra de 92 millones de acres (37,23 millones de hectareas) de maiz en el 2011 y una cosecha de 13.730
millones de bushels (348,8 millones de toneladas), frente a una estimacion inicial de 13.755 millones de bushels.

Los productores estadounidenses sembraran la segunda mayor cosecha de maiz desde 1944 y plantarian un réecord de
soja.

Sin embargo, les tomaria mas de dos anos reconstruir sus reducidos stocks y disipar la reciente volatilidad y alza en los
precios de los granos.

La suba de los precios se trasladara a otros mercados para recortar la demanda aunque el destino del maiz para etanol
continua proyectandose en alza por el mandato legal de mezcla con gasolinay la reciente suba del petroleo.

EL USDA en el informe del Outlook senalo tambien que el alza de las materias primas y la energia se trasladan a los
precios de los alimentos.

Los precios de alimentos subirian un 3,5 por ciento este ano, casi el doble de la tasa de inflacion general. La mayor parte
del incremento ocurriria en la segunda mitad del 2011. Recién el mes pasado, el USDA proyectd un aumento de 2,5 por
ciento en el 2011.

&quot;Estamos atentos a esto pero sugiero que como resultado de lo que vivimos en el 2007 y el 2008 estamos mejor
preparados para responder como pais y como mundo&quot;, dijo el secretario de agricultura Tom Vilsack en el Foro
anual.

Los precios continuaran a la suba a pesar del reciente retroceso de algunas materias primas como el trigo y la soja, pero
el maiz permanece cerca del maximo de los ultimos dos anos. El cereal muestra ajustadas existencias que hacen
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necesaria una recuperacion de la oferta que puede partir del aumento del area de siembra, pero ho necesariamente.

Unas buenas condiciones climaticas para el desarrollo de los cultivos sera necesaria para aumentar la produccion que
pueda acompanar las proyecciones de demanda.

Esta no muestra ajustes a la baja en los ultimos informes a pesar del reciente incremento de los precios.
Las exportaciones, por ejemplo, estan respondiendo con mayores negocios en las ultimas semanas.

Las inspecciones de embarque de maiz sumaron 966.900 tn, arriba del informe semanal anterior pero levemente por
debajo del 2010. El acumulado del ano comercial coincide practicamente con el volumen del ano pasado a la misma
fecha.

Las ventas semanales, por su parte, totalizaron las 1.651.800 tn, superando el rango esperado por el mercado de 850.000
a1.000.000 tn y llevando el acumulado de los compromisos a 32,8 millones de tn respecto de los 31,2 millones del 2010.

En las ultimas semanas los negocios mejoraron aun con valores mas altos para los compradores que buscan anticipar
negocios por la escasez de granos.

El Consejo Internacional de Cereales en su informe mensual senald que espera una produccion global record de maiz
para el 2011/12 pero no alcanzaria para abastecer el nivel de la fuerte demanda.

&quot;La produccion mundial (de maiz) fijaria un nuevo record pero, a menos que el rendimiento sea excepcionalmente
alto, se pronostica una segunda caida consecutiva en la oferta mundial&quot;, dijo el CIC.

&quotA partir de una fuerte demanda subyacente, se proyecta que la disponibilidad del maiz seguira estrecha, con un
cierre de existencias en miras de caer por tercer ano consecutivo&quot;, agrego el informe.
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