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El precio del petroleo

Dr. Rodolfo Rossi, ex Presidente del BCRA (25/04/2011)

La suba de los precios del petroleo esta llevando nuevamente a los mercados a una zona de incertidumbre. El fantasma
de la crisis del 2008, cuando el barril de crudo supero los US$ 147, esta presente.

La OPEP (Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo) muestra preocupacion por Los niveles que esta alcanzando el
precio del crudo WTI, que se aprecio 24,6 % desde comienzo del ano (de US$ 89,84 a US$ 111,92 el barril).

ELWTI( West Texas Intermediate ) es un valor promedio del petroleo producido en los campos occidentales del Estado
de Texas, EE.UU,, y es utilizado como referencia de otros petroleos crudos producidos en Medio Oriente y América Latina.
El petroleo Brent lo es para Europa.

Lareferencia crucial, actualmente, es intuir donde estaria el limite de la suba de los precios a partir del cual, la demanda
de petréleo se podria resentir y afectar negativamente los precios.

Al contrario con la situacion del 1° semestre del ano 2008, la economia del mundo aun no se ha recuperado totalmente
de la crisis y muchos paises estan debilitados.

Sin embargo, los firmes precios actuales del petroleo ya estarian danando la economia de los paises consumidoresy, en
especial, de las naciones mas pobres. En Africa, de permanecer los precios del crudo por encima de US$ 100 el barril, se
estima que mas del 5 % de su PBI sera necesario para cubrir sus importaciones. En otro extremo, en China, los camioneros
afectados por el alza de los combustibles estan paralizando el puerto de Shangai.

Los elevados precios del petroleo, ligados a la &quot;debilidad del US$&quot; y en menor medida a la violencia e
inestabilidad politica en el Norte de Africay Oriente Medio, retroalimentan los riesgos de inflacion y alientan a los
inversores hacia las colocaciones que sirven de refugio, como los metales preciosos.

Indudablemente, el alza del petroleo incide directamente en el precio de los alimentos, fertilizantes y fletes, que se
reflejan en el costo final de los productos agropecuarios y también industriales.

Lo anterior se traduciria, a su vez, en una caida del PIB mundial, por la menor propension al gasto, reduciendo el
comercio internacional.

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), un incremento permanente de 5 dolares en el precio del petroleo,
reduciria en 0,25 % el crecimiento mundial, aunque el efecto variara de un pais a otro, en funcion de su dependenciay la
intensidad de su consumo.

El FMI considera adicionalmente que las presiones inflacionarias se acumularian, especialmente, en los paises en
desarrollo, a medida que la gente presione por salarios mas elevados, atento los mayores precios de los alimentos y
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combustibles.

Segun el World Economic Outlook del FMI, de Abril de 2011, la escasez de energia continuaria en los proximos anos. EL
FMI prevé un crecimiento en los precios del petroleo de mas del 50 % en un ano y mas de un 80 % en los proximos 5 anos.
Las causas de este incremento son que el crecimiento de la produccion no esta en condiciones de satisfacer la demanda
global. En las simulaciones mas favorables, el precio del petroleo se incrementaria como minimo un 60 % en cinco anos.

En el mediano plazo, la capacidad para incrementar la produccion de petroleo es muy baja, por lo que no seria posible
contener los precios. Negativo pronostico. Para pensarlo.
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