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Maiz: subio el maiz, pero podria hacerlo mas

Los precios del maiz en el mercado local mostraron algunos cambios al ritmo de las cotizaciones externas pero limitados
al poco interés de la demanda.

El sector exportador aparece esporadicamente en el mercado, sin tener la fluidez habitual de algunos anos atras cuando
siempre habia precio de referencia para el cereal.

En el comienzo de la semana la exportacion pago u$s 180 por el cereal con entrega en junio, valor que mejoro hasta los
u$s 190 en el transcurso de la semana pero que termind sin ofertas para el viernes.

Cuando los precios ofrecidos por los exportadores mejoraron hasta los u$s 190 se genero un importante volumen de
negocios. Se relevaron en el recinto operaciones por unas 100.000 tn frente a escasos volumenes de otros dias.

El mejor precio estaba reflejando las subas del mercado externo de referenciay la aparicion de nuevos exportadores
interesados en realizar negocios.

Sin embargo, luego de la operatoria la actividad de la demanda disminuyo para retomar el ritmo habitual que muestra
que el sector tiene una posicion holgada en el mercado.

Segun datos del informe semanal al 11/05 la exportacion declara compras por 9,42 millones de tn del cereal, debajo de
las 10,6 millones del ano anterior a la misma fecha pero superando el volumen estimado de compromisos al exterior.

Las ventas al exterior de la campana 2010/11 de maiz se estiman en 7,65 millones de tn sobre un cupo de autorizaciones
potenciales de 11 millones de tn.

En la semana que paso tan solo se autorizaron 81.282 tn, que superaron el volumen de la semana anterior pero sin reflejar
un flujo mayor de autorizaciones que se esperaban desde la semana pasada cuando se anuncio la apertura de 2,5
millones de exportacion.

El lento avance de nuevos negocios al exterior no hace mas que expresarse en el mercado donde son pocos los
compradores aun cuando se conocen ofertas compradoras en el mercado FOB.

Segun los informes de corredores FOB las ofertas para el maiz argentino entrega en mayo estan compradoras en niveles
de u$s 310.

Este valor también es referencia para la construccion del FOB minimo oficial que quedd en u$s 310 luego de mostrar
subas de u$s 20 en la semana.

Partiendo de los valores FOB, el maiz en el mercado interno deberia alcanzar niveles de u$s 234, muy por arriba del
precio que se puede hegociar en el mercado.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
.y Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacfon.esy [%7 5 DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ! s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N° 16576 r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

Maiz: subiod el maiz, pero podria hacerlo mas - 13 de Mayo de 2013

En el grafico adjunto se muestra la evolucion del precio FOB del maiz argentino, el resultante valor FAS tedrico de
descontarle los derechos de exportaciones y gastos fobbing, y los precios CAC Rosario.

Del mismo se desprende que antes del 2002 los precios CAC reflejaban en su totalidad la evolucion del precio FOB,
desde el 2002 tiene el mismo comportamiento menos la variacion del derecho de exportacion y desde el 2006 la
relacion se perdio.

En el 2007 comienza a publicarse el precio FAS tedrico oficial denominado valor de mercado que muestra como deberia
comportarse el precio en el mercado interno pero que solo esporadicamente reflgja la realidad del mercado con el
precio CAC.

En el ultimo ano el precio CAC Rosario para el maiz solo aparecio en algunos momentos y con diferencia respecto del
valor teorico.

Esta semana hubo dos dias en los cuales hubo valor de referencia para el maiz pero muy por debajo del precio tedrico
que deberia obtenerse a partir del precio FOB.

Igualmente este ultimo valor al no existir un flujo continuo de negocios de exportacion también deja de ser
representativo.

Entre los precios CAC de la semanay el precio FOB hay una diferencia de casi el 41% que supera el 20% de las
retencionesy el 5% de gastos fobbing.

La diferencia de mas de 20 puntos porcentuales entre ambos valores parece no ser significativo para el productor que
continua realizando negocios para no quedar afuera de un mercado que esta limitado a las decisiones del gobierno
respecto de las exportaciones.

Sin la liberalizacion total de las exportaciones las diferencias de precios continuaran existiendo y los productores
realizando negocios para escapar a lo que sucede en el mercado de trigo donde hay oferta pendiente de ingresar al
circuito comercial sin demanda.

Es necesaria la normalizacion del mercado para que disminuya o se elimine la brecha entre los precios y el juego de la
oferta y demanda llegue a precios que sean verdaderas senales para la toma de decisiones.

Para la proxima campana, en esta semana, se conocieron ofertas forward por parte de los exportadores. Se podian
realizar negocios de maiz entrega marzo/abril 2012 a u$s 180, arriba de los u$s 110 del afio pasado a la misma fecha.

El agua demora la siembray suben los precios
El clima, también para el maiz, es el principal elemento que influye sobre el comportamiento de los precios.

Las oscilaciones registradas en el mercado de futuros de Chicago responden al impacto de las condiciones climaticas
sobre las actividades de siembra en Estados Unidos.

El comienzo fue positivo por la continuidad de lluvias e inundaciones en las regiones del este y sur del Medio Oeste que
demoran el avance de las siembras y amenazan con recortar la superficie de coberturay el potencial productivo.
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Segun el USDA al domingo 15 estaba sembrado el 63% del area destinada al grano, avanzando 23 puntos en una semana
pero debajo del 87% del ano pasado a la misma fechay del 75% del promedio de las ultimas cinco campanas.

El avance estuvo dentro del promedio esperado por los analistas pero mostré un contexto distinto en varios estados
productores que preocupa.

En Ohio se llevaba sembrado tan solo el 7% frente al 83% del ano pasado, en Indiana el 29% contra el 85%, en Illinois el
59% contra el 96% y en Dakota del Norte el 14% contra el 59%.

La demora senalada genera incertidumbre no solo sobre el rinde futuro sino tambien sobre el area, ya que se teme que
algunos productores prefieran sembrar otro cultivo antes que el maiz con demora.

Un operador senalo que &quotel 15 de mayo es la fecha psicologica en la cual los productores comienzan a pensar en
cambiar algunos acres de maiz en acres de soja&quot..

El maiz que es habitualmente sembrado mas alla de mediado de mayo tiene menores rendimientos y la fecha tardia de
siembra también deja a los cultivos vulnerables a condiciones mas calidas por las altas temperaturas del verano en la
etapa critica de floracion.

No son pocos los analistas que proyectan que la cosecha de maiz en Estados Unidos para el 2011 dificilmente alcance la
cifra de 343 millones de tn estimadas por el USDA la semana pasada.

La consultora Linn Group proyecto esta semana que los productores estadounidense sembraran 89,538 millones de
acres (36,2 millones de hectareas) de maiz este ano, mucho menos que los 92,2 millones estimados por el Gobierno el 31
de marzo.

La firma dijo que sus prondsticos se basaron en aportes de clientes, observaciones en los campos, analisis climaticos y
datos satelitales.

Las estimaciones plantean dudas sobre si la nueva cosecha de maiz del 2011 lograra reponer los ajustados stocks de
Estados Unidos.

Las existencias finales de la campana se proyectan en 18,5 millones de tn al 31 de agosto, factor que impulso los precios
del maiz al récord registrado en el mes pasado.

La suba de precios fue el principal elemento que impulso a los productores estadounidenses a dedicar mas acres al
cereal aunque la ultima palabra todavia no esta dicha.

Las condiciones climaticas se convirtieron en un limitante importante para que a través de la expansion del area de
siembra se pueda mejorar la oferta del cereal.

La produccion tiene que aumentar para recomponer Los stocks y abastecer la creciente demanda del cereal.

Los componentes de la demanda mostraron algunos ajustes en el ultimo informe mensual del USDA, pero la proyeccion
para el 2011 esigual al del 2010 con un fuerte incremento proyectado en la cosecha que permita abastecer el consumo
interno y las exportaciones.
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La demanda externa esta siendo el elemento de ajuste, con menores proyecciones para la campanay en Llos informes
semanales.

El reporte de inspecciones de embarques de maiz totalizd las 938.000 tn, arriba de la semana anterior pero debajo del
ano pasado a la misma fecha. El acumulado del ano comercial es de 31,8 millones de tn, casi sin cambios respecto del ano
pasado.

Las ventas semanales reportadas de maiz fueron por 1.151.700 tn (combinando cosecha vieja y nueva), arriba de las
estimaciones previas de los operadores de 800.000 a 1.000.000 tn. En el acumulado el registro es inferior al ano anterior.

La expectativa de mejorar los datos esta en la confirmacion de negocios a China.
La semana pasada hubo rumores de negocios por unas 400.000 tn al pais asiatico pero sin confirmarse con posterioridad.
Hubo algunos hegocios en la presente semana sin destino conocido que hicieron regresar las expectativas al mercado.

Igualmente éste es un elemento secundario dentro del contexto actual del maiz donde el clima en las regiones
productoras determina el comportamiento de los precios.

Hay factores fundamentales de sobra para justificar la suba observada esta semana en los futuros de maiz en Chicago:
ajustados stocks finales para esta campana, condiciones climaticas humedas en el Medio Oeste y rumores de nueva
demanda China.
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