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o Commodities

Maiz: hay nuevo Roe de maiz pero pocos
negocios

El comportamiento de los precios del maiz en el mercado externo de referencia no fue suficiente para impulsar la
actividad en el mercado local.

Los exportadores que habitualmente concurren al recinto de la BCR solo estuvieron ofreciendo comprar el cereal fisico
un dia de la semana, pagando u$s 180 para entrega en julio.

Este precio esta muy por debajo del valor de mercado que establece el Ministerio a partir del precio FOB minimo oficial
que mostré una suba de u$s 10 en la semana.

Partiendo del precio FOB de u$s 328 se obtiene un valor Fas teorico de u$s 248 o $1.005 que tiene que pagar la
exportacion para acceder a los Roe Verde. Este valor puede diferir si la comercializacion del grano es mediante un
contrato de futuro y parece ser asi como se estan realizando negocios del cereal en las ultimas semanas.

En el mercado fisico de granos no se conocen precios para el maiz con entrega inmediata, solo algunos negocios para
entrega en meses diferidos que permiten a los compradores pagar otros valores diferentes al FAS tedrico.

Como consecuencia se realizan negocios que se conocen gracias al informe de compras, ventas y embarques del sector
exportador. AL 01/ 06 se informaron compras semanales por 191.600 tn que se sumaron a las ya declaradas para acumular
negocios del maiz 2010/11 por 10,11 millones de tn.

Este volumen es inferior a las 11,33 millones del ano pasado a la misma fecha pero supera la estimacion que se realiza
sobre las ventas al exterior.

Al 09/06 se estima, por los datos acumulados de Roe Verde, que se autorizaron exportaciones de maiz por 9,4 millones
de tn, de las cuales 8,4 millones corresponden al 2011 y las restantes al 2010.

Del cuadro donde se expone los Roe Verde otorgados a los cereales se puede observar el reciente incremento
registrado en el volumen de autorizaciones. En el mes de mayo se autorizaron Roe de maiz por 1,50 millones de
toneladas, en la primera semana de junio fueron otras 162.734, mientras que en la presente el volumen ascendio a

324,659 tn.

Las autorizaciones deberian impulsar la actividad del sector exportador aunque a un ritmo inferior a lo normal ya que el
acumulado de las compras supera en un 7% las ventas.

Las exportaciones potenciales del cereal actualmente suman las 11 millones de tn, segun los datos senalados por el
gobierno hace dos semanas atras cuando amplio el cupo de exportacion.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS! 824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Maiz: hay nuevo Roe de maiz pero pocos negocios - 16 de Mayo de 2013

La existencia del mismo es el que limita la operatoria en el mercado del cereal y deprime los precios frente a la
potencialidad de mejora de estar totalmente liberalizadas las exportaciones.

La diferencia entre los precios reales de negocios y los teoricos también se reflejan en los valores del cereal de la
proxima cosecha.

Esta semana los precios forward llegaron a mejorar de u$s 5 a u$s 7 hasta niveles de u$s 185/187 que impulsaron la
realizacion de negocios por parte de los productores.

El sector exportador declara compras anticipadas de maiz 2011/12 por 169.600 tn, arriba de las 19.000 tn del ano pasado a
la misma fechay sin contar aun con negocios de exportacion autorizados.

La ausencia de ventas anticipadas de exportacion y el riesgo que ello conlleva en el mercado comprar sin poder vender,
los precios ofrecidos muestran diferenciales importantes respecto de los precios del mercado externo. Aun no
conocemos precios FOB para el cereal de la proxima cosecha pero considerando los precios de otros mercados, los
futuros locales tendrian margen de mejora.

Igualmente con estos niveles de precios el sector productor encuentra interés anticipar negocios aun sin haber
comenzado las siembras.

De los relevamientos que estan realizando GEA se desprende un fuerte interés del sector productor para la proxima
campana del cereal. &quot;Con buenos margenes de rentabilidad en las condiciones actuales, se espera un incremento
de la superficie cercano al 15% con respecto al ano pasado&quot;, senalaba el informe semanal.

Con menos maiz los precios suben

Para el maiz de Estados Unidos la atencion continua en la evolucion del clima en las regiones productoras que impacta
en las actividades de siembray el desarrollo de los cultivos.

Segun el USDA, al domingo, estaba sembrada el 94% del area de maiz, avanzando 8 puntos porcentuales en la semana
pero debajo del 99% del ano pasado y del 98% del promedio de los ultimos cinco anos a la misma fecha.

En cuanto a la condicion de los cultivos, el 67% estaba en la categoria de bueno a excelente, subiendo 4 puntos respecto
de la semana pasada pero debajo del 76% del ano pasado.

El lento avance de las actividades de implantacion asi como el ranking de los cultivos fue alcista para los precios que se
recuperaban de las pérdidas del dia lunes.

El comienzo de la semana fue negativo para las cotizaciones futuras en el mercado de Chicago que solo se recuperaron a
partir del martes por el contexto en el cual se estan desarrollando los cultivos y por las cifras publicadas el jueves por el
USDA.

Los operadores mostraron un reposicionamiento antes del jueves por las expectativas de cambios en los guarismos de
ofertay demanda del informe mensual de junio.
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Habitualmente este reporte pasa inadvertido en el mercado pero este ano los nuevos datos podrian traer sorpresas que
agreguen mas volatilidad al merado de granos.

El reporte incluia actualizacion de los stocks finales y la revision de los acres sembrados y rendimientos como
consecuencia de los retrasos de las siembras por las lluvias.

La nueva proyeccion indica un area sembrada de maiz de 36,70 millones de hectareas, bajando respecto de las 37,31
millones anteriores como consecuencia del retraso de las siembras en el este del corddn maicero y en las planicies del
norte.

También se proyecta una menor area cosechada (92% de Lo implantado) por las inundaciones de Los valles de los rios
Mississippi y Missouri.

La revision del USDA de la cobertura del area con el cereal se anticipa al reporte del 30 de junio cuando se actualizaran
las areas sembradas de maizy soja durante la primavera en base a encuestas realizadas a los productores.

Partiendo de la menor superficie reportada, con los mismos rindes del informe de mayo (continua usando la tendencia
lineal de rindes de las campanas 1990-2010 ajustada por el progreso de las siembras 2011), se proyecta una cosecha de
335,6 millones de tn, debajo de las 343 millones anteriores pero aun en niveles récord historico.

La caida de la oferta se enfrenta con algunos cambios también en la demanda. Se espera un menor uso del maiz con
destino forrajero respecto del informe anterior y de la presente campana.

Los demas componentes de la demanda no fueron ajustados aunque muestran las exportaciones un recorte y el uso
industrial un incremento respecto de la presente campana.

De esta forma se llega a un nuevo gjuste a la baja en Los stocks finales proyectados de la campana 2011/12. La cifra
publicada fue de 17,7 millones de tn, debajo de las expectativas promedio de los operadores de 19,6 millones, del dato
anterior de 22,85 millonesy los 18,53 millones de la presente campana.

Asi un nuevo recorte en las reservas continua confirmando una ajustada relacion stock/consumo del cereal
estadounidense. El dato paso de 6,7% del informe de mayo al 5,2% actual.

La relacion stock-consumo del maiz estadunidense como se muestra en el grafico adjunto ha disminuido en los ultimos
anos, hasta el nivel mas bajo de los ultimos 16 anos.

En el grafico también se muestra la relacion a nivel mundial. Los datos son los mas bajos de los ultimos anos, o mejor
dicho es el ratio mas bajo a nivel historico.

En el mundo para el 2011 se proyecta un incremento de la produccion del cereal pero hubo un recorte respeto de la
estimacion de mayo, paso de 867,73 millones de tn a 866,18 millones, un 5,25% arriba del ano pasado.

De todas formas al aumento de la produccion se compensa con un incremento en la demanda que absorbe stocks. La
campana pasada habia comenzado con un carrying de 143,5 millones de tn y finaliza con un carry de 117,44 millones de tn,
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mientras que en la proxima el stock final se proyecta en 111,89 millones de tn. Este contexto para el cereal confirma la
tendencia netamente positiva para los precios.

En el mercado de Chicago los futuros del cereal esta semana mostraron el mayor premio en relacion a los precios del
trigo desde 1996 y las perspectivas de mediano continuan siendo firmes en la medida que las condiciones en los campos
preocupen a los productores.

El clima en algunas regiones continua siendo muy humedo para finalizar las siembras pero bastante favorable para el
desarrollo de los cultivos ya implantados.

La evolucion de los cultivos sera el factor de seguimiento para los operadores del mercado de maiz, mientras que los
componentes de demanda todavia pueden cambiar para contraer o expandir el numero final de existencias.

Con las proyecciones actuales de existencias en necesario un buen volumen de producciéon para abastecer los
requerimientos de la demanda sino los precios no tendran techo.
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