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Trigo: el cereal con nuevos datos para seguir
bajando

Paso una nueva semana para el trigo con sobresaltos en los precios. ELl comienzo fue bajista en sintonia con las bajas
previasy por la preocupacion sobre la economia global.

Hay temores de que la debilidad econdmica pueda limitar la demanda de commodities y es el trigo el producto agricola
que sirve de termometro para la economia global.

Los analistas esperaban que fuera el trigo el que liderara las bajas de precios en los mercados agricolas por las mejoras
climaticas en Europa, las ofertas mas bajas del cereal proveniente del Mar Negro y la ampliacion de los stocks globales.

Segun un operador &quot;el trigo es el producto agricola mas débil del mercado&quot;.

Esto se comprobo con el correr de las jornadas ya que mostré mucha volatilidad y acuso el impacto del informe del USDA
sobre area sembrada y stocks trimestrales.

Los futuros en Chicago habian recuperado parte de las pérdidas iniciales el martes y miércoles por coberturas de
posiciones técnicas pero el cambio volvid a ser negativo el jueves.

Ese dia el USDA reporto stocks de trigo al 1° de junio por 23,40 millones de tn, arriba del promedio de las expectativas de
los operadores de 22,5 millones de tn pero debajo en algo mas de 3 millones de tn del ano pasado a la misma fecha.

Los datos fueron una senal bajista para el mercado aunque se podria contrarrestar con los datos de las siembras donde se
reportd 22,8 millones de hectareas de trigo, debajo del promedio de las estimaciones de los operados de 22,9 millones.

El reporte no fue tan bajista para justificar el limite de baja que mostraron los futuros en el mercado de Chicago pero se
contagio del maiz donde los precios tambien cerraron en limites de bajas con mayores elementos fundamentales que
presionaron.

Larelacion entre el trigo y el maiz fue el mayor determinante del comportamiento de los precios. Muchos operadores
utilizaron al primero como instrumento de venta.

Los futuros de trigo, de esta forma, mostraron los niveles mas bajos desde el 2009 frente a una recuperacion que
comienza a mostrar la cosecha global como elemento de presion sobre las cotizaciones del cereal.

Esta semana el Consejo Internacional de Cereales subio su proyeccion para la cosecha mundial de trigo 2011/12 a 666
millones de tn desde las 663 millones del informe anterior, y arriba de las 650 millones de la campana anterior.
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La mayor produccion de trigo refleja las revisiones alcistas de varios paises incluyendo China e India, que compensan los
menores pronosticos para Estados Unidos y Europa.

También se prevé un aumento de las exportaciones de cereales desde el Mar Negro tras una fuerte disminucion el ano
previo, &quot,aunque Los envios desde Rusia permanecerian muy por debajo de sus maximos de 2008/09 y
2009/10&quot;, mencionaba el informe.

Una mayor competencia en el mercado exportador de trigo tiene a Estados Unidos como el principal perdedor del
mercado asi como el ano pasado fue el principal beneficiado.

La baja demanda actual de exportacion de trigo se traduce en los informes semanales de la materia.

Las ventas semanales del cereal totalizaron 545.100 tn, debajo del rango estimado de 550.000 a 750.000 tn. En el ano
comercial el volumen continua siendo bajo respecto del acumulado del ano pasado a la misma fecha.

Son pocos los negocios aun cuando estacionalmente los precios comienzan a reflejar la presion de la cosecha del trigo
de invierno.

Segun el USDA al domingo esta cosechado el 44% del cereal de invierno, arriba del 36% del ano pasado a la misma fecha
y del 37% del promedio de los ultimos cinco anos.

En cuanto a la calidad, el 35% esta en la categoria de bueno a excelente, bajando un punto porcentual respecto de la
semana anterior y debajodel 64% del ano pasado a la misma fecha.

En cuanto al cereal de primavera, la categoria de bueno a excelente también mostro ajustes negativos: pasoé del 72% al
69% frente al 84% del ano pasado a la misma fecha.

Este tipo de trigo se proyecta con una menor cobertura en superficie y en cantidad productiva.

Existen algunas regiones del norte de las Planicies estadounidenses que muestran inundaciones que limita la produccion
de trigo de alta calidad aunque en proyecciones nacionales se espera un aumento en la produccion total.

La mayor oferta ya se muestran en algunas zonas donde avanza la cosecha de invierno con dispares resultados.

En Kansas los precios futuros recibieron presion adicional al contexto bajista generalizado por cancelaciones de
posiciones a partir de los nuevos datos del USDA.

Sin exportaciones los precios FOB no son reales

Mientras que los mercados externos agricolas muestran cambios por el contexto econdmico global y nuevos datos
relacionados a componentes de oferta y demanda, el mercado local de trigo continta sin despertar de su paralisis.

En el recinto de operaciones de la BCR no se escucharon precios para el cereal bajo ninguna condicion de negociacion,
sin embargo en el informe semanal de compras, ventas y embarques del sector exportador y el informe de compras de la
industria se desprende actividad de la demanda.
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En la semana finalizada al 22/06, ultimos datos disponibles, se muestran negocios por parte del sector exportado por
42.000 tn en el mercado del trigo 2010/ 11 y unas 15500 tn en el mercado de trigo 2011/12. Los hegocios aumentan el
total de compras hasta los 7,43 millones de tn y 518400 tn para cada una de las campanas, respectivamente.

El total de la presente campana supera las 7,11 millones de tn que se estiman autorizadas de exportacion del cereal a la
misma fecha.

De esta forma el sector exportador continua mostrando una posicion neta comprada en el mercado de trigo que limita sus
posibilidades de nuevas compras en el mercado fisico hasta no obtener nuevas autorizaciones de Roe Verde.

En la semana transcurrida se autorizaron Roe por tan solo 37796 tn de trigo pan que acumularon exportaciones por 6,1
millones de th mientras que no hubo autorizaciones de trigo baja proteina que ya alcanzé un volumen levemente
superior al millon de toneladas que deberia alcanzar dentro del cupo asignado.

Del total que se estima ya autorizado, los datos oficiales que publica el Ministerio de Agricultura en su informe mensual
hasta abril indican que se embarcaron 3,84 millones de tn, arriba de los 1,62 millones del ano pasado durante el mismo
periodo.

En el grafico adjunto se muestra la evolucion de los embarques mensuales de trigo con el incremento en los meses
transcurridos del presente ano en comparacion con el anterior pero debajo del acumulado del ano 2008.

La mayor actividad en el presente ano responde a la ampliacion del remanente exportable gracias a la mayor produccion
del cereal.

Partiendo de una mayor oferta el cupo de exportacion que permite el gobierno supera en casi el doble el autorizado en
la campana precedente.

El ano pasado a esta misma fecha la exportacion contaba con la posibilidad de solicitar autorizaciones anticipadas de
exportacion de trigo de la proxima campana.

Hace un par de semanas hubo algunos anunciosdesde el gobierno pero el tiempo paso y aun no hay exportaciones
autorizadas.

Asi el sector exportador no tiene interés para realizar negocios anticipados aunque muestra operaciones anticipadas.

Desde hace ya mas de un mes que los exportadores no realizan ofertas compradoras en el recinto de la BCR. Los precios
ofrecidos mostraron muy buenos niveles que motivaron la realizacion de negocios.

Los productores que pudieron realizar negocios forward, operaciones que totalizan 518.400 tn, aprovecharon los valores
que actualmente estarian en niveles mas bajos por las bajas externas, las siembras locales y la incertidumbre sobre la
posibilidad de exportar en el futuro.

El precio tedrico del trigo de la proxima cosecha esta en niveles cercanos a los u$s 212, obteniendo dicho valor a partir
del precio FOB del cereal con entrega en diciembre y descontandosele los derechos de exportacion y demas gastos
fobbing.
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El precio FOB minimo oficial para noviembre/ mayo 2011 esta en niveles de u$s 310, sin cambios respecto el primer valor
informado hace quince dias atras, mientras que el precio FOB informado por corredores FOB acuso el impacto de las
bajas externas.

El valor obtenido a partir del promedio de las ofertas compradoras y vendedoras mostré una baja de u$s 15 respecto de la
semana previa, con precios compradores a u$s 280 y vendedores a u$s 320.

La brecha entre la puntas no hace mas que senalar que no existen negocios que puedan mostrar la realidad del mercado
exportador futuro del cereal.

Tampoco los precios conocidos para el trigo de la presente campana deberian tener valores representativos de la
realidad del mercado.

Los precios del trigo en el mercado de referencia de Chicago bajaron casi u$s 18 en la semana'y los precios FOB Golfo de
México para el trigo duro disminuyeron u$s 26, mientras que el precio FOB minimo oficial de trigo tan solo disminuyo u$s
11.

La diferencia entre las magnitudes de las bajas de los precios no hace mas que confirmar la inexistencia de operaciones
sobre el cereal argentino.

Sin negocios de exportacion, el exportador no esta presente en el mercado y el productor carece de valores de
referencia para su proxima cosecha.

La ausencia de negocios es un elemento que limita las intenciones de los productores de dedicar mas hectareas al
cereal.

Las condiciones climaticas acompanan para las siembras de trigo pero el animo del productor no es el mejor frente a la
imposibilidad de realizar negocios sobre la proxima cosecha y mantener altas existencias por la ausencia de demanda
fisica.
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