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Hacla un mundo mejor encaminado

Articulo del Dr. Rodolfo Rossi sobre su vision del futuro econodmico internacional.

Muchos predecian el &quot;colapso del Euro&quot; (probablemente lo deseaban). También, cada dia se anunciaba con
letras mas grandes el &quot,defaul&quot; o &quot;minidefault&quot; de EE.UU.,, por la imposibilidad del acuerdo politico
perentorio, para aumentar en el Capitolio, el limite del endeudamiento publico. Se debilitaron el Euroy el US$y se
presagiaba un cataclismo economico (¢Un mundo sin moneda?)

Ni la &quot;caida&quot; del Euro. Ni &quotincumplimiento de EEUU&quot;. Ni la revalorizacion de US$ por la caida del
Euro. Ni la caida de las &quot,commodities&quot;, por la revalorizacion del US$ y la caida del Euro. Un concreto NO, a la
recesion internacional.

Aunque no se ponga fin a los problemas, es muy probable que en la reunion de manana (21 de julio) de Bruselas, los
lideres europeos alcancen un acuerdo para resolver la amenaza de la deuda griega. Mejoran el Euro y las Bolsas, bajan
los rendimientos de los Bonos de Espana e Italia. Aunque con cautela, mejoran las expectativas.

Es posible, que la Canciller alemana Angela Mergel haya tenido razon, cuando recientemente afirmo que &quotel
extendido deseo de una solucion final y Unica para hacer desaparecer la crisis griega, no era realista&quot;. Pero la
&quot;solucion parcial&quot;, con el resultado de préstamos mas baratos, plazos de vencimientos mas largos 'y un Fondo
de rescate mas flexible&quot; detendria el contagio de la crisis.

Mientras tanto, en un plazo de (1) un ano se reestructuraria el orden Financiero de la Zona del Euro, con la existencia de 2
mercados cambiarios: Prime Euro de paises capitalizados, industrialmente productivos y solventes (Alemania, Austria,
Bélgica, Finlandia, Francia, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos) y Sub Euro de paises periféricos (Chipre, Estonia, Eslovaquia,
Eslovenia, Espana, Crecia, Irlanda, Malta, Portugal). Ambos mercados actuarian en forma independiente y libre, con
probables cotizaciones monetarias, en el caso del Euro Prime, al menos 20 % superior al de los Sub Euros. Se unificarian,
para cada una de las Zonas del Euro, los mercados de capitales de riesgo soberano (creacion de los Eurobonos), con tasas
de mercado que, obviamente, serian inferiores en los paises Euro Prime y algo superiores, en los paises Sub Prime.
Continuaria el libre movimiento de personas, bienesy capitales en toda la Zona del Euro y se adecuarian las regulaciones
bancarias a la nueva realidad financiera.

Tamana tarea le esperaria a la diligencia politica y econdmica, pero la misma seria en pos de una organizacion de politica
economica global, para la persistencia de una unidad politica y comercial de envergadura, mas racional y competitiva.

En cuanto a EEUU, probablemente ya se estan afinando los numeros para el acuerdo de un aumento del limite nacional
del endeudamiento, en US$ 2,4 billones sobre los niveles vigentes. La Camara de Representante (que tiene mayoria de
Republicanos) aprobd la medida, aunque condicionada a una enmienda constitucional para exigir un Presupuesto
equilibrado. Ello es eminentemente simbolico. EEUU, poseedor de la moneda prominente del mundo, nunca podria
tener un &quot;Presupuesto Equilibrado&quot;, ya que las economias de los paises del mundo le exigen,
continuadamente, mas dolares (US$) para financiar su crecimiento. Pero no cabe la menor duda, que EEUU no podria
persistir en su déeficit fiscal del 10 % del PIB y ni en su déficit financiero externo superior al 6 % del PIB, como el que
presenta en los ultimos anos, factores causantes de la era &quotinflacionaria&quot; de los primeros anos de este siglo, de
la especulacion exuberante y posteriormente, de los ajustes y volatilidades financieras, que todos sufrimos.

Aunque partidario firme de la ortodoxia, es de estimar que actualmente, en momentos de dificultades serias financieras,
estaria primando la racionalidad en el direccionamiento de los lideres del mundo. Seria ildégico, un pretendido sesgo a la
plena virtud de los equilibrios econdmicos, repentinamente. Ha de haber un tiempo razonable, durante el cual EEUU y la
Zona del Euro, mantendran déficits y necesidad de financiamiento. EL mundo crecera y los productos basicos se
mantendran firmes en sus precios, acorde con tal crecimiento, que se supone sera mas ordenado y supervisado.

Dentro de todo, es razonable para el concierto del mundo, estos positivos lineamientos que relegarian efectos
deflacionarios profundos. Al respecto, China, segundo pais en dimension econdmica, no permitiria la depreciacion del
Euro exageraday la revaluacion reciproca del Dolar (US$). China, pais cuya moneda, el Yuan, esta &quotatado al
US$&quot;, con administracion plena por su Banco Central, estaria y quedaria muy afectado por la supuesta revaluacion
del US$. En las circunstancias actuales, China no puede permitirse una recesiéon. Y EEUU, tampoco.

Es por ello, que continuaremos con los &quotretoques&quot;, que se delinearian en estos proximos dias y con las
modificaciones, mas profundas, de los proximos meses. Aun con las dificultades - que siempre son vigentes- es de
esperar que el Mundo ira superando las crisis de financiamiento, paulatinamente. Vamos, por algo mejor.

Buenos Aires, 20 de Julio de 2011
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Nota: En la reunion de Bruselas mencionada mas arriba celebrada el 21 de julio se decidio un segundo plan de rescate
para Grecia por 109.000 millones de euros, mas otros 37000 millones de la misma moneda que deberan ser aportados
por los acreedores privados de Grecia en forma de una quita o reprogramacion. Este es credito otorgado al pais helénico
despues que en el mes de mayo se le habian concedido 110.000 millones de euros. A su vez se rebajan la tasa de interes
de 4,5% a 3,5% Y se extiende el plazo de devolucion de 7 anos a 15 anos.
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