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Maiz: el clima gana protagonismo para el maiz

El comportamiento del mercado del cereal contintia siendo muy volatil, luego de las fuertes subas de la semana anterior
que en la presente se tomaron un respiro.

También la evolucion de los mercados externos relacionados tuvo impacto en los precios de los commodities agricolas.

La firmeza del dolar y la caida del petroleo en algunas jornadas de la semana presionaron las cotizaciones del cereal por
la preocupacion de la marcha de la economia global.

Igualmente el mercado de maiz no pudo estar ajeno a la evolucion del clima, a los pronadsticos climaticos y a la condicion
de los cultivos.

Segun el informe semanal del USDA sobre el avance de los cultivos, el maiz mostro un deterioro en la categoria de
bueno a excelente, pasando del 69% de la semana previa al 66% de la presente.

El deterioro en el panorama de la siembra de maiz representa el mayor declive semanal en tres anos debido al
incremento de las temperaturas en las regiones productoras claves, lo que afecto el desarrollo de los cultivos que fueron
sembrados tardiamente.

Se esperaba que el reporte mostrara que un 68 por ciento de la cosecha de maiz fue considerada de buena a excelente,
en base al promedio de las estimaciones de diez analistas.

En los ultimos diez anos, un 65 por ciento de la cosecha ha sido calificada de buena a excelente, en promedio, para esta
época del ano.

A mediados de julio del ano pasado, el USDA considerd un 72 por ciento de la cosecha de maiz de buena a excelente.

Segun los analistas el clima calido comenzo a afectar las cosechas que fueron sembradas tardiamente que no tenian la
humedad previa adecuada a las presentes condiciones.

Una gran proporcion de la cosecha de maiz no logro tener acceso al nitrogeno que los agricultores aplicaron en los
campos y las condiciones acusan el impacto durante la etapa critica de floracion.

Al domingo tan solo el 35% esta en la etapa de polinizacion frente al 62% del ano pasado a la misma fechay al 47% del
promedio de los ultimos cinco anos.

El lento avance de las etapas reproductivas no hace mas que confirmar el retraso que registraron las siembras del cereal,
haciéndolo mas vulnerable a las altas temperaturas de las proximas semanas.

La continuidad de las altas temperaturas en areas del sur y la expansion del clima calido en la mayor parte del cordon
maicero durante la semana aumento la preocupacion sobre la potencialidad del rendimiento de las plantas.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Maiz: el clima gana protagonismo para el maiz - 24 de Mayo de 2013

Son varios los factores que en forma combinada determinan los rendimientos: la temperatura y las precipitaciones
durante el mes de julio son los mas importantes.

Los modelos para determinar rindes confirman el fuerte impacto que tiene el clima durante julio sobre los rendimientos.
Las condiciones climaticas mayormente favorables durante julio en el cordon maicero consisten en temperaturas
levemente debajo del promedio y precipitaciones hasta un 25% por arriba del promedio.

Las condiciones mencionadas son las experimentadas durante el 2009 cuando se alcanzaron los rindes promedio
maximos historicos del maiz en Estados Unidos. Igualmente, las condiciones favorables sobre la mayoria de las areas son
historicamente excepcionales.

Para el 2011 las condiciones climaticas de lo que va de julio y anteriormente estuvieron lejos de lo ideal en la mayoria de
las areas.

Los prondsticos indican temperaturas mas moderadas para las proximas semanas aunque el promedio de julio esta por
arriba desde 1960, asi como las precipitaciones estuvieron por debajo de lo normal en los principales estados
productores.

El impacto del clima sobre los cultivos se traduce en los informes semanales del ranking de las condiciones, siendo el
que resta de julio y los de agosto importantes indicadores para el mercado.

Estos ayudaran a proyectar mas cerca de la realidad las proximas cifras de produccion. El informe de agosto del USDA
forma una importante base para los resultados finales, mas aun cuando existe la posibilidad de ajustes en las estimaciones
del area sembrada.

Laimportancia del area sembrada, de los rindes y de la cosecha mayormente radica en el balance ajustado que continua
mostrando el cereal estadounidense a partir de la firmeza de la demanda.

EL USDA proyecta un récord de consumo de maiz, con nuevos ajustes en los stocks.

Los altos precios del ganado y del etanol, con perspectivas de demanda externa por parte de China, continuan siendo
elementos de firmeza de las cotizaciones.

La gran demanday los bajos stocks incrementan la importancia del tamano de la cosecha, que depende mayormente del
clima.

La evolucion del mismo en las proximas semanas determinara el comportamiento de los precios del maiz ya que el
weather market " todavia no paso.

A diferencia de la soja, el maiz esta en el periodo de floracion, por lo que su evolucion de precios depende mas del clima
actual y de los pronosticos de corto plazo y menos de los de largo.

Los prondsticos no son claros y se genera una prima climatica en las cotizaciones de Chicago. Los futuros operan sin una
tendencia definida, con ingresos y egresos de fondos al mercado que generan la volatilidad que se registro durante la
semana.
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El cereal local tiene bajos precios

La semana mostro cambios en los precios conocidos del maiz, tanto para los negocios con entrega mas cercana como los
anticipados de la préoxima cosecha.

La exportacion para el cereal con entrega a partir de setiembre aparecié el martes pagando u$s 175, valor que resulto
atractivo para los vendedores ya que se relevaron operaciones por unas 30.000 tn en el recinto de la BCR.

El mismo precio fue ofrecido para entrega marzo/ abril y fueron muchos los vendedores que los aceptaron al
considerarlo atractivo para comenzar a cerrar margenes de sus proximas siembras.

Los precios senalados al inicio de la semana mostraron cambios bajistas con el transcurso de las jornadas, con el impacto
consecuente en un menor volumen de negocios.

Para el maiz con entrega en diciembre el ultimo precio ofrecido fue de u$s 172 por parte de varios exportadores mientras
que para entrega marzo/abril fue de u$s 170.

La actividad del sector exportador sobre la mercaderia fisica denota la posibilidad de seguir comprando a niveles de
precios que son competitivos frente a los valores teoricos que deberia pagar de tener una liberalizacion total de las
exportaciones.

La existencia del cupo de exportacion limita las ventas al exterior y los precios que los compradores pagan en el
mercado por la incertidumbre sobre la efectiva exportacion posterior.

Asi el sector esta pagando precios cercanos a los u$s 175 para entrega en setiembre cuando el valor teérico a partir del
precio FOB del maiz con entrega para dicho mes es de u$s 227.

La diferencia entre ambos valores muestra que los exportadores encuentran oferta en el mercado sin la necesidad de
pagar mas para hacerse de la mercaderia.

Se estiman autorizaciones de exportacion de maiz de la presente campana por 10,3 millones de tn frente a compras
declaradas por 11,95 millones de tn.

En las ultimas semanas se muestra un incremento de las compras que supera a las ventas autorizadas, para ampliar la
diferencia entre ambos conceptos.

Igualmente en el grafico de la tapa se muestra que el ritmo de ventas de los productores es menor al ano pasado a la
misma fecha.

A mediados de julio se estima ingresado al circuito comercial el 60% de la produccion de maiz estimada en 21,7 millones
de tn.

La produccion utilizada para el calculo es la estimada por el Ministerio de Agricultura.

Esta semana el organismo oficial publico su informe mensual con ajustes en las cifras que muestra de la cosechay de la
demanda.
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La produccion paso de 21,60 millones a 21,70 millones, diferencia que fue absorbida en el cuadro que publica sobre la
demanda por la produccion animal que paso de 6 a 6,1 millones, mientras que dejo sin cambios la estimacion de los
stocks.

Los stocks finales de la campana 2010/11 en niveles de 4,35 millones de tn son significativamente superiores a los
registrados en anos anteriores y cabe la posibilidad de continuar exportando.

Con los datos mostrados tarde o temprano deberia abrirse un mayor cupo de exportacion ya que, de no hacerlo, los
precios locales podrian continuar con bajos niveles que solo aprovechan los compradores del cereal.

Los precios del maiz en Argentina no pudieron reflejar la misma magnitud de la suba externa por la limitacion de
exportacion, sin embargo los productores se encuentra con mejores precios respecto del ano pasado a la misma fecha.

La diferencia también se refleja en los negocios que anticipadamente a la proxima cosecha pueden celebrar.

La exportacion paga u$s 170 frente a los u$s 120 del ano pasado, y los productores que comenzaron a planificar su
proxima cosecha gruesa ven con buenos 0jos una expansion en el area de maiz aun cuando el contexto del mercado
tiene limitaciones frente a su principal competidor, la soja.
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