BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

Maiz: el clima vuelve a la escena con el inicio de las siembras - 31 de Mayo de 2013

o Commodities

Maiz: el clima vuelve a la escena con el inicio de
las siembras

Se dio por iniciada la siembra del maiz de la campana 2011/12. Como en toda apertura de campana ya se empiezan a
mirar los pronosticos climaticos, ya que el clima es una variable crucial para el desarrollo de las plantas. Todas las
previsiones apuntan a un ano Nina. Este evento climatico, que se instalaria en el periodo comprendido entre noviembre y
marzo, se caracteriza por lluvias por debajo del registro considerado como normal, que en el peor de los escenarios
puede resultar en extrema sequia. Lo que hay que tener en cuenta es el periodo de siembra de modo que la etapa de
floracion no caiga en los meses mas criticos del evento climatico.

Segun la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, el area sembrada con maiz alcanzara los 3,5 millones de hectareas,
superando a los 3,2 millones implantados en el ciclo previo. Nuestra entidad aun no realizo estimaciones de superficie
pero el servicio GEA, en su ultimo informe semanal, mostro que las ventas de semillas crecieron en promedio un 18%
respecto al ano pasado y que las condiciones de humedad de los suelos son favorables, salvo en algunas zonas
puntuales, Lo que vaticina una mayor implantacion.

A pesar de que se estima que los productores aumentaran la participacion del maiz en la rotacion, las actuales
limitaciones en la comercializacion del cereal son un factor de incertidumbre. El area sembrada a nivel nacional aun es
minima, ya que las bajas temperaturas que se registraron en los ultimos 15 dias interrumpieron el progreso.

En relacion al maiz vigjo, ya se cosecho el 99,3% de la superficie sembrada, con un rinde promedio nacional de 69,1
qg/ha. segun la informacion de la Bolsa de Buenos Aires. Del ultimo informe del gobierno, surge que la exportacion tiene
comprados 12,82 millones de maiz del ciclo 2010/11 y 1,24 millones de la campana 2011/12.

En materia de precios, se escucharon ofertas por el cereal con entrega entre septiembre y octubre y por el maiz nuevo.
La semana arranco con saldo positivo tras la influencia alcista del mercado de Chicago, referencia para nuestros granos.
Esto generd un importante flujo de negocios, que fue cercano a las 30.000 toneladas. Luego, los precios se mantuvieron
practicamente en los mismos niveles. Por el cereal con entrega en septiembre/octubre, la exportacion pagd u$s 165
mientras que por el maiz nuevo, la exportacion pago u$s 177 por la entrega en abril/mayo/julio’12.

Se desmoronan las perspectivas productivas del maiz norteamericano

Los ultimos dias continuaron exhibiendo el comportamiento alcista que caracterizo al mercado del cereal en el ultimo
tiempo. De hecho, se trato de la cuarta semana de expansion consecutiva para este producto -y la mas pronunciada
desde mayo-, en un marco de continuidad de los factores alcistas que ultimamente han dado impulso al mercado. Sin ir
mas lejos, en Lo que ha transcurrido del mes de agosto, la posicion Septiembre 2011 de Chicago ha registrado un
formidable avance del 13,3%.
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Desde hace varias semanas diversos analistas sostienen que la adversidad del clima en algunas instancias criticas del
desarrollo de los cultivos ha causado un insoslayable dano sobre la calidad de los mismos, situacion de la que en los
ultimos dias pudieron recabarse mayores evidencias.

En primer lugar, al comenzar la semana, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) corrigio a la baja la
proporcion estimada de cultivos en estado bueno o excelente, situando su estimacion en 57%, valor 3 puntos
porcentuales por debajo del informado la semana precedente. Dado que el numero reportado se encontro por debajo
del 1 0 2% de reduccion que se aguardaba en promedio, los precios tuvieron un fuerte impulso al dia siguiente.

Sin embargo, el foco de la semana estuvo en el seguimiento del Tour Pro Farmer 2011, una recorrida anual que se realiza
sobre las regiones productoras de maiz y soja en Estados Unidos, desde el estado de Ohio -al este- hasta el de Nebraska -
al oeste-

. Al finalizar la semana, como resultado de las inspecciones, el rinde esperado para el ciclo 2011/12 se situd en 92,8qq/ha,
cifra por debajo de los 96qqg/ ha que estimo el USDA en su ultimo informe mensual de Oferta y Demanda. Con este
guarismo, la produccion alcanzable rondaria los 317,1 millones de toneladas, cifra preocupante si se considera que el
organismo gubernamental sostuvo -el ultimo 11 de agosto- que se esperaba una cosecha de 328 millones de toneladas.

Las demoras en los trabajos de siembray la ola de calor que sufrieron los cultivos durante el mes de julio, instancia en la
que el maiz atravesaba su periodo de polinizacion, han dificultado la posibilidad de que se supere en el corto plazo la
ajustada situacion que experimentan las existencias. S6lo una merma en la demanda podria contener un rally de los
precios si el USDA confirma esta mirada pesimista en su informe a conocerse el dia 12 del mes venidero.

La vision desalentadora sobre los rindes ha predominado en distintos ambitos en los ultimos dias. A los informes
preliminares del Pro Farmer que se fueron conociendo a medida que avanzaba la semana, debe sumarse que el dia
martes el Commodity Weather Group anuncié que ha recortado su pronostico de rendimientos del maiz en Estados
Unidos a 93,3q9/ha, cuando el pasado 2 de agosto se habian informado 94,2qq/ha. Asimismo, el dia jueves se supo que el
Consejo Internacional de Cereales (CIC) recortd en 10 millones de toneladas su proyeccion de cosecha mundial de maiz,
dejandola en 849 millones. El informe publicado, si bien adopta una perspectiva global, se encontro en linea con los
rumores que se manejaban respecto de la cosecha norteamericana.

Los fundamentals alcistas forzaron un importante ajuste ascendente de los precios, haciendo que el contrato con
vencimiento en Diciembre de 2011 en Chicago -la posicion de los futuros que representa al cereal de la nueva campana-
llegara a valores nunca antes vistos desde que comenzara a operarse. Esto fue el resultado de un crecimiento semanal
del 5,9%.

La tendencia alcista fue reforzada por la accion de los especuladores. A lo largo de la semana los fondos adquirieron en
forma neta 38.000 contratos, posicionandose con expectativa alcista de cara a las proximas jornadas.

El porcentaje del cereal que se encuentra en su periodo de maduracion permite afirmar que la campana se acerca a sus
instancias definitivas, en las que el clima va cediendo su lugar y ya se empiezan a vislumbrar numeros concretos de cara
al inicio de los trabajos de recoleccion. A los precios actuales, se avizora dificil el ajuste de la oferta en relacion a la activa
demanda. Se trata de una situacion que, aparentemente, debera esperar.
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