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@) Economia

Los aportes de la soja: charla desarrollada en el
VIl congreso de economia provincial el dia jueves
29 de septiembre

La soja es el principal cultivo de la Republica Argentina. De alrededor de 32 millones de hectareas que se siembran con
cerealesy oleaginosas, de soja se siembran alrededor de 18,5 millones de hectareas, es decir el 58%. Su cultivo ha
desplazado hacia otras zonas mas marginales a otras actividades, como el cultivo de maiz o la ganaderia y es comun decir
que la agricultura de nuestro pais es soja dependiente.

Como dice el viejo dicho, nunca es bueno colocar todos los huevos en la misma canasta y eso por distintas razones:;
algunas de tipo agrondmicas y otras desde el punto de vista econdmico. De ahi que asi como la soja tiene sus adictos
defensores, también tiene sus criticos. Lo mas correcto seria la rotacion de los cultivos. Sin embargo hay razones que
explican que el productor argentino se haya convertido en un productor soja dependiente y la principal explicacion de
ello radica en que a pesar de que su exportacion como poroto tiene la mas alta alicuota de impuesto (retenciones), su
mercado es el menos intervenido por el Estado, a diferencia del trigo, el maizy la ganaderia.

Hace un tiempo atras, contra la soja, y mas concretamente contra la soja RR y algunos de sus insumos, se esgrimieron una
serie de criticas desde el punto de vista sanitario. Un detenido informe elaborado por técnicos del CONICET enfrio esas
criticas, pero es comun que resurjan de tanto en tanto en distintos medios periodisticos.

Las criticas mas recientes se dirigen hacia la exportacion de la soja que no haya sufrido un proceso domestico de
agregado de valor. Una de esas criticas se dirige hacia la soja que se exporta como poroto hacia algunos paises, y
concretamente China. Sobre la aplicacion del concepto de 'agregado de valor' hay que ser muy cuidadoso. Las
economias crecen nNo porque ‘agregan valor' sino porque son competitivas. Por otra parte, y como ha sido repetido en
varias oportunidades, en el concepto de 'agregado de valor' se incluyen gastos diversos, entre ellos impuestos o
actividades nada rentables, y a nadie se le ocurriria defender ese tipo de producciones. Hace casi doscientos anos, en
1847, el gran economista francés Frederic Bastiat rebatio en su escrito sobre el 'ferrocarril negativo' esa concepcion tan
ridicula. Un ferrocarril que tiene paradas sucesivas en las poblaciones agrega mas valor, pero es mas ineficiente. En
definitiva, 'un ferrocarril negativo'.

El hecho de vender poroto de soja a China, como lo hace en mayor medida Estados Unidos, el pais mas industrial de
mundo, no implica que domeésticamente no podamos aprovechar industrialmente la soja en un sinnumero de actividades
eficientes.

Veamos algunos aportes de la soja:

Como herramienta anti-inflacionaria
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El peso moneda nacional se cred en 1881, durante la primera presidencia de Julio Argentino Roca. Teéricamente era una
moneda de 1,6125 gramos de oro, un poco mas liviana que el dolar estadounidense que llegaba a 1,67 gramos.

Como no se podia acunar una moneda de oro de 1,6125 gramos, por ser muy pequena, se acunaron el Argentino Oro de
8,06 gramos y el Medio Argentino Oro de 4,03 gramos.

En 1883, cuando comenzo la convertibilidad, un peso papel eraigual a un peso oro. Con respecto al dolar
estadounidense la relacion era de 1,036 pesos papel = 1 dolar. Después del cierre de la convertibilidad, en 1885, el peso
papel se fue depreciando llegando a 3,87 pesos papel = 1 peso oro en 1891.

Una serie de medidas tomadas en la década del '90 llevaron a una apreciacion del peso papel. Al afectar esa apreciacion
al sector exportador de ese entonces, en 1899 se dicto la ley de conversion que fijo la relacion en 2,27 pesos papel = 1
Peso oro.

En 1900 comenzo a funcionar la Caja de Conversion, que habia sido creada por Carlos Pellegrini en 1890, y desde
entonces estuvo habilitada hasta 1929 salvo el periodo de la guerra mundial 1914-1918 y en los anos siguientes, anos en
que el peso papel sufric alguna depreciacion. De todas maneras, hacia 1927 su cotizacion seguia siendo de 2,27 pesos
papel = 1 peso oro, y en relacion al dolar estadounidense, la paridad era de 2,35 pesos papel = 1 dolar estadounidense.

Durante el funcionamiento de la Caja de Conversion (1900-1929) la entidad acumulo bastante oro. En 1928 tenia 472
millones de dolares en oro y 442 millones de ddlares en divisas convertibles en oro.

En 1933 lamoneda de EE.UU. se deprecio pasando de 20 dolares la onza de oro a 35 dolares, es decir 75%. Cuando la
creacion del Banco Central de la Republica Argentina en 1935, el oro proveniente de la Caja de Conversion que se habia
cerrado cuando la crisis de 1929, también se aprecio y la cotizacion del peso papel con respecto al dolar pasoé a alrededor
de 4 pesos hacia el fin de la década.

Es decir que desde 1883 hasta 1940, la cotizacion del peso moneda nacional con respecto al dolar estadounidense se
deprecio alrededor de 4 veces.

En estos momentos, el dolar se cotiza en alrededor de 4,25 pesos, no muy diferente a la cotizacion de 1940, pero en estos
71 anos a la moneda argentina se le han agregado trece ceros, lo que indica una depreciacion de 10 billones de veces. Es
decir que la cotizacion de nuestra moneda con respecto al délar oro ha sido, desde 1883, de algo mas de 40 billones de
veces.

A su vez el dolar papel sufrio una fuerte depreciacion con respecto al oro. Recordemos que hasta 1933 se necesitaban 20
dolares para comprar 1 onza de onzay hoy se necesitan alrededor de 1.700 dolares.

La continua depreciacion de nuestra moneda es la que lleva a la gente a invertir en otras monedas, a pesar que esas
monedas también estan sujetas a una depreciacion. En el primer semestre del corriente ano la fuga de dolares llego a
casi 10.000 millonesy en los tres meses siguientes se estima que la fuga fue de 8500 millones de dolares mas, lo que
hace pensar que en todo el ano la fuga se puede proyectar a 22.000 millones. En Llos ultimos tiempos el BCRA ha tenido
que salir a vender dolares a pesar que las reservas netas estan en el orden de los 38.000 millones de dolaresy en baja. A
esta cifra habra que descontar, en su momento, los dolares que se han vendido a futuro que comenzo con una primera
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operacion de 700 millones pero que continud en los dias siguientes estimandose que puede rondar Los 3.000 millones.
Tengamos en cuenta que los pasivos monetarios del BCRA estan en algo mas de 67.000 millones de dolares.

Lainflacion de nuestro pais ha estado y esta correlacionada con la cotizacion de la divisa estadounidense, de ahi que en
los unicos periodos en los ultimos 60 anos en que se logro estabilizar nuestra moneda fue cuando se fijo la paridad de la
misma con el dolar estadounidense, en el ano 1959, en el ano 1967 y fundamentalmente, y por una década, en 1991.

Para lograr la estabilidad en la cotizacion del peso es fundamental tener los dolares que puedan contrarrestar la
mencionada fuga de capitales. Es por ello que los productos del complejo soja cumplen un papel fundamental como
generadores de divisas para nuestro pais.

Si la produccion de soja de Argentina llega a los 52 millones de toneladas, y teniendo en cuenta que 10 millones se
venden como poroto a algunos paises (entre ellos China), y alrededor de 40 millones se trituran domeésticamente, se
exportarian como subproductos alrededor de 30 millones de toneladas, 6 millones como aceite y 1,5 millones como
biodiesel. A su vez, se destinarian al consumo domestico 1 millon de toneladas de biodiesel que implicarian disminuir la
importacion de gasoil. Las exportacionesy la sustitucion de importacion del complejo soja darian lugar a un ingreso de
divisas cercano a los 24.000 millones de délares. La mayor parte de esas exportacionesy de ese ingreso se producen por
los puertos aledanos a Rosario.

Desde el punto de vista fiscal

Para visualizar la importancia de la soja, no solo como generador de divisas sino, también, desde el punto de vista fiscal,
veamos Los siguientes numeros que son globales y estimados y que no pretenden mostrar situaciones individuales. Para
la siembray produccion hemos partido de los datos oficiales proporcionados por el Ministerio de Agricultura de la Nacion.
Con respecto a las exportaciones hemos hecho algunas estimaciones que pueden variar respecto al respectivo ano en
que se producen, dado la existencia de stocks. Respecto a los precios FOB promedio hemos utilizado la publicacion
&quot;Resena Estadistica 2011&quot; publicada por &quot;Margenes Agropecuarios&quot; , pag. 5. Respecto a los costos
por hectarea también hemos utilizado, con modificaciones, los numeros de la mencionada publicacion entre los anos
2001y 2010. Para los costos de embarque, retenciones y precios FAS hemos utilizado algunos calculos propios.

Como se deducira de los numeros que siguen, el importante aporte de la soja en materia impositiva dada la retencion del
35% que se aplica sobre el valor FOB, no implica que apoyemos la mencionada gavela, que creemos que es
discriminatorio hacia el sector productor. Estimamos que en forma paulatina la mencionada alicuota se tendra que ir
disminuyendo y aplicar mayores controles sobre el impuesto a las ganancias para que sea éste el verdadero impuesto
que se aplica al sector.

La produccion de soja en el periodo 2001/02- 2010/11 ha sido la siguiente:
2002 30.000.000 tn
2003 34.800.000 tn
2004 31.577.000 tn
2005 38.300.000 tn
Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
L Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Los aportes de la soja: charla desarrollada en el VIl congreso de economia provincial el dia jueves 29 de septiembre - 07
de Junio de 2013

2006 40.500.000 tn
2007 47.483.000 tn
2008 46.200.000 tn
2009 31.000.000 tn
2010 52.680.000 tn
2011 50.400.000 tn
Exportaciones, retenciones, costos de embarque y ventas en el mercado interno.

Las exportaciones del complejo soja del 2002 llego a 26.000.000 tn a un FOB promedio de u$s 198 = u$s 5148 millones.
Las retenciones 23,5%, es decir u$s 1.210 millones. Costos de embarque u$s 338 millones. Las ventas para el consumo
interno son de 4 millones de toneladas a u$s 143 = u$s 572 millones.

Las exportaciones del complejo soja del 2003 por 30.800.000 tn a un FOB promedio de u$s 238 = u$s 7330 millones. Las
retenciones 23,5%, es decir u$s 1.723 millones. Costos de embarque u$s 400 millones. Las ventas para el consumo interno
son de 4 millones de toneladas a u$s 177 = u$s 708 millones.

Las exportaciones del complejo soja del 2004 por 28.000.000 tn a un FOB promedio de u$s 268 = u$s 7504 millones. Las
retenciones 23,5%, es decir u$s 1.763 millones. Costos de embarque u$s 364 millones. Las ventas para el consumo interno
son de 3,6 millones de toneladas a u$s 195 = u$s 702 millones.

Las exportaciones del complejo soja del 2005 por 34.000.000 tn a un FOB promedio de u$s 231 = u$s 7.854 millones. Las
retenciones 23,5%, es decir u$s 1.846 millones. Costos de embarque u$s 442 millones. Las ventas para el consumo interno
son de 4,3 millones de toneladas a u$s 170 = u$s 731 millones.

Las exportaciones del complejo soja de 2006 por 36.000.000 th a un FOB promedio de u$s 234 = u$s 8.424 millones. Las
retenciones 23,5%, es decir u$s 1.980 millones. Costos de embarque u$s 468 millones. Las ventas para el consumo interno
son de 4,5 millones de toneladas a u$s 170 = u$s 765 millones.

Las exportaciones del complejo soja de 2007 por 42.000.000 tn a un FOB promedio de u$s 318 = u$s 13.356 millones. Las
retenciones 27,5%, es decir u$s 3.673 millones. Costos de embarque u$s 546 millones. Las ventas para el consumo interno
son de 5,47 millones de toneladas a u$s 217 = u$s 1.187 millones.

Las exportaciones del complejo soja de 2008 por 41.000.000 tn a un FOB promedio de u$s 456 = u$s 18.696 millones. Las
retenciones 38%, es decir u$s 7104 millones. Costos de embarque u$s 533 millones. Las ventas para el consumo interno
son de 5,2 millones de toneladas a u$s 281 = u$s 1.461 millones.

Las exportaciones del complejo soja de 2009 por 27.000.000 th a un FOB promedio de u$s 416 = u$s 11.232 millones. Las
retenciones 35%, es decir u$s 3.931 millones. Costos de embarque u$s 351 millones. Las ventas para el consumo interno
son de 4 millones de toneladas a u$s 257 = u$s 1.028 millones.
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Las exportaciones del complejo soja de 2010 por 47.000.000 tn a un FOB promedio de u$s 370 = u$s 17390 millones. Las
retenciones 35%, es decir u$s6.086 millones. Costos de embarque u$s 611 millones. Las ventas para el consumo interno
son de 5,68 millones de toneladas a u$s 230 = u$s 1.306 millones.

Las exportaciones del complejo soja de 2011 por 45.000.000 tn a un FOB promedio de u$s 500 = u$s 22,500 millones. Las
retenciones 35%, es decir u$s 7.875 millones. Costos de embarque u$s 585 millones. Las ventas para el consumo interno
son de 5,4 millones de toneladas a u$s 310 = u$s 1.674 millones.

Los ingresos brutos (exportacion a valores FOB y mercado interno a valores FAS) sin considerar retenciones y gastos de
fobbing llegaron en las 10 campaias a u$s 129.568 millones.

Las retenciones llegaron a u$s 37191 millones.

Los gastos de embarque llegaron a u$s 4.638 millones.

Las hectareas sembradas y sus costos habrian sido:

2001/02, fueron 11.639.000 ha x u$s 393 = u$s 4.574 millones
2002/03, fueron 12.607.000 ha x u$s 250 = u$s 3.152 millones
2003/04, fueron 14525000 ha x u$s 300 = u$s 4.357 millones
2004/05, fueron 14.400.000 ha x u$s 350 = u$s 5040 millones
2005/06, fueron 15.329.000 ha x u$s 400 = u$s 6.132 millones
2006/07, fueron 16.141.000 ha x u$s 420 = u$s 6.779 millones
2007/08, fueron 16.600.000 ha x u$s 440 = u$s 7304 millones
2008/09, fueron 18.000.000 ha x u$s 500 = u$s 9.000 millones
2009/10, fueron 18.343.000 ha x u$s 530 = u$s 9.722 millones
2010/11, fueron 18.650.000 ha X u$s 570 = u$s 10.631 millones

El total de los costos de siembra, cosecha y comercializacion durante las campanas ha sido de u$s 66.691 millones. Sile
agregamos los costos de embarque por u$s 4.638 millones, tenemos costos totales por u$s 71.329 millones.

Los beneficios netos de los productores de soja, antes del impuesto a las ganancias, han sido los siguientes
2001/02 u$s -402 millones

2002/03 u$s 2.763 millones

2003/04 u$s 1.722 millones
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2004/05 u$s 1.257 millones

2005/06 u$s 609 millones

2006/07 u$s 3.545 millones

2007/08 u$s 5216 millones

2008/09 u$s - 1.022 millones

2009/10 u$s 2.277 millones

2010/11 u%s 5083 millones

La utilidades obtenidas por los productores, antes del impuesto a las ganancias, llegaron a u$s 21.048 millones.
Resumen

Durante los diez ultimos ciclos los ingresos totales (mercado externo e interno), aportados por la soja, fueron u$s 129568
millones, que se repartieron de la siguiente manera:

a)Costos u$s 71.329 millones
b)Retenciones u$s 37191 millones

c)Utilidad de los productores, antes del impuesto a las ganancias, u$s 21.048 millones. Después del impuesto a las
ganancias habria sido de u$s 21.048 millones - u$s 6.314 millones = u$s 14.734 millones.

Los numeros anteriores tratan de dar una vision global del sector y no tienen en cuenta los costos y beneficios que se
distribuyen (por arriendo de tierras) entre los distintos participantes en el negocio (propietarios y arrendatarios).

Partiendo de los numeros anteriores, de no haber existido el impuesto a las exportaciones (retenciones), las ganancias en
el periodo analizado (2001/ 02-2010/11) habrian sido de u$s 58.239 millonesy el impuesto a las ganancias a tributar de
alrededor de:

u$s 58.239 millones x 30% (aplicamos una alicuota promedio) = u$s 17472 millones.
Sin embargo el sector tributo:

u$s 37191 millones (de retenciones) + u$s 6.314 millones = u$s 43.505 millones.

Es decir que tributd u$s 26.033 millones de mas.

Nota: el analisis de los beneficios proporcionados por la soja desde la campana 2001/02 hasta la ultima ya se habia
publicado con anterioridad en este Semanario, pero varios de los numeros fueron corregidos.
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