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eEconomia
En dos anos, aumentaron mas de un 30% los
costos de la exportacion agricolas en dolares

A nivel macroeconémico, una de las preocupaciones principales que habitualmente tienen los paises es tratar de
alcanzar un aumento sostenido y permanente de la competitividad, entendida ésta como la mejora en la capacidad de
producir de las empresas y agentes economicos utilizando una menor o similar dotacion de factores productivos.
Frecuentemente los analistas citan como una de las causas principales de la crisis economica actual de Grecia a su menor
competitividad respecto de otros paises de la Unidn Europea como es el caso de Alemania.

Un aspecto intimamente ligado a la competitividad son los costos de produccion domesticos. Argentina, en lo referido a
Su sector agropecuario y a las exportaciones de granos, aceites y subproductos, es un pais tomador de precios. Esto
significa que nuestra produccion agropecuaria -fuente principal de generacion de divisas- se encuentra intimamente
ligada a lo que sucede en los mercados referentes a escala internacional, como es el caso del Mercado a Termino de
Chicago para nuestros granos.

Por ser tomador de precios, el sector agropecuario argentino tiene la obligacion y la necesidad de producir con los
menores costos de explotacion posibles y de tener una preocupacion permanente por mejorar la competitividad y la
eficiencia. Este proceso virtuoso es el que permitira en el futuro mantener la actual competitividad internacional del
campo argentino y de su agroindustria. De esta forma podra tener sostenibilidad en el tiempo el aumento de los salarios
reales en la economia nacional y se consolidara la mejora en la distribucion del ingreso en un marco de mayor equidad.

En funcion de lo expuesto, es importante destacar que la evolucion que vienen mostrando los costos de produccion y
comercializacion agricolas en dolares en los ultimos anos genera preocupacion. En el presente informe se procedio a
analizar esta problematica para el periodo 2009-2011. Los costos agricolas estan expresados en dolares estadounidenses
por hectarea para cada uno de los siguientes cultivos: soja de primera, soja de segunda, maiz, trigo, girasol y sorgo.

Para efectuar comparaciones se utilizo informacion homogéenea suministrada por la Revista &quot;Margenes
Agropecuarios&quot; relativa a los meses de Octubre de los siguientes anos: 2009, 2010 y 2011. Los costos relevados y
considerados en cada cultivo fueron: labranza y fumigacion, semilla, agroquimicos y fertilizantes, gastos de cosechay
estructura, impuestos varios y gastos de comercializacion.

En materia de impuestos se computo la incidencia de las erogaciones estimadas en concepto de impuesto inmobiliario,
tasa vial, débitos y créditos bancarios, bienes personales o tributos sobre las tenencias accionarias. No se computaron
retenciones a las exportaciones, ni el saldo del Impuesto al Valor Agregado para el productor ni la incidencia del
Impuesto a las Ganancias.

En los gastos de comercializacion se tuvieron en cuenta erogaciones estimadas por flete corto y largo, impuestos-
sellados, paritaria, secado y comision del acopiador.
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No se computaron gastos presuntos por arrendamiento ni el costo de oportunidad del capital en el supuesto de
utilizacion de campo propio (intereses sobre capital).

Los costos agricolas utilizados en el presente estudio se refieren a explotaciones tipo ubicadas en las siguientes areas de
nuestro pais:

- Soja de primera, soja de segunday maiz:
Norte de Buenos Aires/Sur de Santa Fe.

- Girasol : Oeste de Buenos Aires.

- Trigo : Sudeste de Buenos Aires.

- Sorgo : Este de La Pampa.

Del analisis comparativo de los costos de explotacion agricola para cada cultivo, estimados para el mes de Octubre de los
anos citados (expresados en U$S estadounidenses por hectarea) surgen los resultados que se detallan en el Cuadro |.

Como puede observarse en el cuadro |, para el cultivo de mayor area sembrada en Argentina -la &quot;soja de
primera&quot;- el costo de explotacion en Octubre de 2009 ascendia a 506 U$S por hectarea, en tanto que en el mismo
mes del aho 2011 registré un valor de 686 U$S/ha. Esto implica un aumento aproximado -en el término de dos afos- del
35,6% en dolares estadounidenses, cifra por demas de significativa.

Pero si se evalua la situacion del resto de los cultivos en dicho periodo, los porcentajes de incremento bianual son
sensiblemente superiores a los evidenciados en la &quot;soja de primera&quot;. Si analizamos el maiz, entre octubre
2009 y el mismo mes del 2011, se observa un incremento en los costos del 43,8% (De 707 U$S/ha a 1.017 U$S/ha). Este
porcentaje de aumento bianual en maiz es muy similar al registrado en los costos de explotacion de soja de segunday
girasol (43,5% y 42,9%, respectivamente).

Aun mas preocupante es la evolucion de los costos de explotacion agricola en trigo y sorgo. En trigo, en Octubre de 2009
la sumatoria de costos ascendia a 422 U$S por hectarea, en tanto que en el mismo mes del aflo 2011 registré un valor de
613 U$S/ha: un 45,3% de suba en dos afos.

En sorgo, los costos pasaron de 504 U$S/ha a 780 U$S/ha en el periodo considerado. El incremento bianual es el mas
alto de todos los cultivos analizados: 54,8%.

Adicionalmente, resulta interesante efectuar un analisis de la evolucion de los costos de explotacion de estos cultivos
entre 2009 y 2011, ponderandolos por la importancia que tiene cada uno de ellos en el total de la superficie sembrada en
nuestro pais. Para ello, se ha obtenido un costo promedio ponderado para cada ano que asciende en el ano 2009 a 487
U$S/ha, en el 2010 a 584 U$S/ hay en el 2011 cierra con 689 US$S por hectarea (Cuadro N° i),

Elincremento entre Octubre 2009 y Octubre 2011 del costo de explotacion agricola promedio ponderado asciende al
41,4%. Esta cifra exime de mayores comentarios. En primer lugar por su elevada magnitud y en segundo término porque
los costos de explotacion agricolas estan cuantificados en dolares estadounidenses.
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La produccion argentina ha tolerado de alguna manera estos altos incrementos en los costos en dolares por la buena
evolucion que han registrado los precios internacionales de los granos, ya sea lo que pasaba con los valores mas
cercanos en el Mercado a Téermino de Chicago durante la fecha considerada, como los valores que podian obtenerse por
los distintos granos a cosecha, lo que puede observarse en el cuadro lll.

El interrogante que cabe formularse es qué sucederia si se presenta un escenario recesivo a nivel mundial -producto de
la crisis econdmica europea o por otros factores-y se llegaran a retraer los precios internacionales de los granos. Ya para
esta proxima cosecha, nos enfrentariamos con costos de produccion elevados y precios a cosecha mas bajos. De
materializarse este escenario, los productores se encontrarian con problemas de rentabilidad en sus actividades,
especialmente aquellos alejados de la zona nucleo. La suba de costos en ddlares de los ultimos anos es un llamado de
atencion paratodos y deberia ser objeto de monitoreo y seguimiento en el proximo ano.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy £7 2] DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos %25/ DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, & roducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 7824




