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Soja: semana agridulce para el agro local

Al dia jueves, la semana del ano cierra con un sabor agridulce para el productor local, ya que si bien se registré una
importante mejora en las cotizaciones al inicio de la semana, la razon por detras del aumento se centra en las
proyecciones climaticas bastante pesimistas para el cultivo en Sudamérica, que podria eventualmente resultar perjudicial
para completar la siembra de la soja de segunda.

Si bien el momento clave desde lo climatico para la definicion de los rendimientos no es hasta enero-febrero, la falta de
lluvias junto con el intenso calor esta perjudicando actualmente la reserva de humedad de los suelos. Siaello le
agregamos algunos pronosticos que hablan de un régimen de precipitaciones relativamente pobre para la zona nucleo
en el corto plazo, se comprende que la ocurrencia de lluvias se coloca en el centro de la escena para determinar tanto Lo
que ocurra con rendimientos como con precios para la campana.

De acuerdo a informacion dada a conocer en la semana desde el servicio GEA de la Bolsa de Comercio de Rosario, el mes
de diciembre ha resultado ser el mas seco de los ultimos cuatro anos para la zona nucleo. Se estan sufriendo las
consecuencias del fenomeno Nina con precipitaciones en la zona nucleo hasta 105 mm menores al promedio 2008/2011.
El area mas afectada comprende justamente el norte de la Provincia de Buenos Aires, sur de Santa Fe y este de Cérdoba,
donde en general las precipitaciones acumuladas entre el 01y el 23 de diciembre no han superado los 20 mm.

Por otro lado, debe tenerse en cuenta que las condiciones climaticas actuales dejaron de ser una amenaza para
convertirse en unarealidad en el caso del maiz. Ello ha generado una suba muy significativa en el precio, que contagia a
la oleaginosa dado su rol como bien sustituto desde la produccion (compiten por el uso de la tierra).

Para obtener unaidea del avance de la comercializacion tanto en la campana 2010/11 con la nueva 2011/12, el cuadro de
indicadores adjunto permite ver que del ano comercial actual solo resta vender medio millon de toneladas, que equivale
aalgo menos del 1% de la cosecha. Si bien este numero esta muy por debajo de lo que restaba comercializarse a esta
altura de la campana anterior (1,8 M Tm 6 3,25% de la cosecha), resta ponerle precio a una proporcion mayor de lo
cosechado. Mientras que a esta altura de la campana anterior restaba fijar el precio del 8,5% de la cosecha (6 4,7 M Tm),
este ano alcanza el 11,3% (6 5,5 millones de toneladas).

El grafico adjunto muestra justamente la evolucion para estos dos anos de las compras por fijar en relacion a las compras
totales semana por se-mana calendario (por lo que la cosecha comienza en la semana 14 que corresponde al mes de
abril). Puede observarse que ya desde el mes de mayo la proporcion de ventas a fijar decrecié mucho mas rapidamente
en la campana 2009/10 que en la campana actual. A medida que se acerca el momento de comenzar la nueva campana
y dar esta por finalizada, este menor ritmo de fijacion se traduce en una gran presion sobre los precios.

Para la nueva campana también se comprueba una desaceleracion en el ritmo de fijacion, ya que soélo tienen precios
firmes el 9% de la cosecha estimada, mientras que para la esta misma altura del ano anterior ese guarismo totalizaba un
15%.
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En cuanto a los precios escuchados en la semana en nuestro recinto, se mantuvieron en el rango de los $1230 y $1290.
Los precios mas altos se escucharon entre martes y miércoles, contagiados por las subas en Chicago ante las vicisitudes
climaticas comentadas. Como viene ocurriendo ultimamente, solo cuando Los precios se acercaron al nivel mas alto
dentro de este gap de precios se ve un mercado muy activo, con un importante volumen de concrecion de negocios. Ello
ocurrio especialmente el martes. El dia jueves los precios se deslizaron un escalon mas abajo, haciendo que el recinto
estuviera mucho mas tranquilo.

La estrella de la semana han sido sin duda los cereales, que mostraron importantes subas por los temores de una
cosecha de maiz mas ajustada de Lo que se preveiay en el marco de la expectativa que genera el anuncio previsto para la
proxima semana en referencia a la modificacion del sistema de comercializacion vigente. En este marco, la oleaginosa ha
perdido de momento relativo protagonismo, aunque hoy por hoy la incertidumbre es alta ligada a lo que suceda con el
clima en las proximas semanas.

Las subas se toman un respiro para cerrar el ano

Al cierre de esta edicion el 29 de diciembre, a pesar de que la soja cayd en dos de las tres jornadas analizadas (teniendo
en cuenta que el lunes el mercado permanecio cerrado en Estados Unidos por los festejos de la Navidad), la semana
termina con saldo positivo para la oleaginosa que culmind la semana anterior a 427,34 dolares por tonelada y cerro el
jueves a 436,33 dolares por tonelada.

El gran impulso que mostraron Llos precios el dia martes coloco la variacion diaria en 13,50 dolares por tonelada, siendo
éste el mayor aumento en una jornada desde mediado de octubre. Con esta suba, que representd ademas la octava
rueda consecutiva de aumentos en Chicago, Los precios tocaron su mayor nivel desde mediados de noviembre ademas
de romper desde abajo la significante marca técnica de la media movil a 50 dias (la Ultima vez que Los precios habian
superado este nivel fue a mediados de septiembre). Ademas, no solo aumentaron los precios sino tambiéen el volumen de
operaciones, que supero el promedio movil de los ultimos 30 y 250 dias.

El principal motivo para el incremento de los precios son los temidos efectos del fenomeno La Nina sobre los cultivos en
el hemisferio sur, ya que si bien aun no llega la época mas critica para determinar el rinde de la soja, la falta de lluvias de
los ultimos dias sumada a las altas temperaturas han provocado una limitacion en la humedad en los suelos que exige
precipitaciones en el corto plazo.

Un segundo factor que colaboro para estimular el aumento provino del lado del comercio exterior ya que el USDA
publico las inspecciones de exportacion semanales de soja, que alcanzaron los 38,244 millones de bushels. Este valor se
encuentra por encima de las previsiones de entre 30 y 35 millones de los operadores, cuando en la mayoria de las
ultimas semanas el resultado habia sido el opuesto.

Sin embargo, los dos dias subsiguientes no permitieron sostener la mejora en los precios ante la toma de ganancias de
los operadores de cara al fin de semana extendido (el proximo lunes tampoco habra actividad en CBOT). Con ello en
mente y cerrando el ejercicio calendario el mercado ha salido a calzar posicionesy realizar beneficios. Por su parte, esta
decision se ha visto reforzada por el fortalecimiento del dolar, la caida del petroleo y previsiones de algunas lluvias que si
bien no serian suficientes al menos darian algun respiro en algunas zonas productivas de Brasil.
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A pesar de este descanso que se ha dado el mercado terminando el ano, hoy por hoy el foco sigue puesto sobre la
ocurrencia o no de precipitaciones en América del Sur. De continuar las actuales condiciones secas es muy probable que
la racha alcista se reanude, incluso a pesar de la incertidumbre econdmica que reina en el mundo cuyo eje gira
fundamentalmente en los problemas de deuda de la eurozona.
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