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Mercado de trigo ya piensa en la proxima
cosecha

Guillermo Rossi

En el mercado internacional de trigo se descuenta que la proxima campana sera mucho mas exitosa que la actual en
términos de produccion mundial, lo que ya comienza a impactar negativamente sobre los precios de referencia. De
concretarse esta expectativa, aumentaran los stocks y se podra relajar la tension que subsiste en el balance de ofertay
demanda luego de los problemas climaticos que castigaron a las cosechas del Mar Negro, Australia y nuestro pais
durante 2012.

Segun una encuesta desarrollada por Thomson Reuters, para el ano actual se anticipa una caida promedio del 13% en el
contrato cercano de CBOT, que se avizora cerrando el 2013 en u$s 6,8/bushel, cifra equivalente a unos u$s 250/ton por
tonelada. Los analistas encuestados sostuvieron que dicha expectativa se apoya en el gran crecimiento esperado en las
cosechas de paises exportadores, que compensaran con creces una eventual caida en la produccion norteamericana de
trigo de invierno.

En Europa se calcula un incremento en el area de intencion cercano al 2%, mientras que en Canada los productores
sembraran la mayor superficie de los ultimos diez anos, empujados por el atractivo de los precios y la reduccion del area
de colza-canola. Las estimaciones preliminares se posicionan a la espera de un area de 10,2 millones de hectareas en el
sexto mayor productor mundial, una suba del 6% respecto del ano pasado. Ante semejante crecimiento, la cosecha podria
trepar hasta 28,5 millones de toneladas.

Sin embargo, el clima en Estados Unidos no parece ir en linea de las presunciones optimistas que imperan para el
hemisferio norte. Una extensa region productora todavia sufre de las dramaticas consecuencias que trajo la sequia del
ultimo verano, encontrandose una considerable proporcion de los cultivos con escasas reservas de agua. Si no llueve o
cae mucha nieve antes del comienzo de la primavera las pérdidas podrian ser dramaticas.

Segun consigno el Servicio Nacional de Estadisticas Agricolas (NASS) del USDA en un reporte del dia lunes, la condicion
de los cultivos de trigo de invierno en Estados Unidos se deteriord durante el mes de enero, puesto que la sequia no da
senales de haber concluido. En Kansas, el principal distrito productor, se estima que sélo un 20% de las plantas se
encontraba en condicion buena o excelente al domingo 27 de enero. Este guarismo es cuatro puntos porcentuales
inferior al reportado a finales del mes de diciembre.

Diversos informes meteorologicos sostienen que las condiciones actuales podrian continuar durante todo el mes de
febrero e incluso mas, agravando la situacion. De cara a la proxima semana no se pronostican lluvias o nieve en
proporcion suficiente como para revertir la situacion, mientras que las temperaturas promedio seguiran por encima de Lo
normal. Segun el reconocido Monitor de Sequia norteamericano, hasta el dia 22 de enero algo mas del 57% de la
superficie cultivable experimentaba una sequia que se calificaba al menos como &quot;moderada&quot;.
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Mientras tanto, el mercado internacional permanece activo y muestra a Estados Unidos como el principal proveedor, por
tratarse de uno de los paises mas competitivos y con mayores existencias para enfrentar el cierre de la campana. Durante
los ultimos dias el trigo blando cotizaba en torno a u$s 315/ton FOB Golfo de México, unos u$s 20/ton menos que el trigo
blando europeo (Rouen).

Las exportaciones norteamericanas de todas las variedades de trigo acumulan 20,7 millones de toneladas desde
principios de junio, el 72,3% del total de las 28,6 millones que proyecta el USDA para todo el ciclo 2012/13. Durante la
ultima semana se concretaron embarques por 387877 toneladas, en linea con las estimaciones preliminares de los
operadores de Chicago.

Uno de los principales clientes de Estados Unidos durante los proximos meses podria ser Egipto, pais que atraviesa por
una profunda inestabilidad economica y politica. Segun declaraciones del vicepresidente del GASC, la entidad publico-
privada que tiene a su cargo la adquisicion de commaodities en aquel pais, los stocks de trigo alcanzan para cubrir el
consumo hasta el 22 de junio. Durante el mes de enero el GASC importd 115.000 toneladas del cereal, menos de la mitad
de las 420.000 que habria adquirido durante el mismo periodo de 2012. No obstante, cabe esperar que el pais africano
refuerce sus inventarios con nuevos embarques a partir de febrero-marzo.

Mientras tanto, el mercado local permanecié bien distanciado del escenario internacional. Hasta el momento ya se ha
comercializado mas de la mitad de la produccion obtenida la Ultima campana, esperandose que el resto se negocie a
ritmo pausado durante los proximos meses. La exportacion acumula compras por 4,8 millones de toneladas, mientras que
la industria molinera ya ha superado el millon de toneladas.

Aun no se dispone de cifras oficiales de molienda de la presente campana, aunque algunas fuentes de la industria indican
que la misma se viene desarrollando a buen ritmo y con menores dificultades para obtener mercaderia que durante los
ultimos meses del afo pasado. Los molinos contintian pagando entre $1.100y $ 1.400 por tonelada por lotes con gluten
24, dependiendo de la procedencia de la mercaderia y la forma de pago.

Mientras tanto, en el recinto de esta Bolsa se concertaron escasos hegocios, destacandose la aparicion de un exportador
que buscaba el cereal con PH 78 y descarga inmediata en Punta Alvear, ofreciendo valores a partir de u$s 255/ton. No
obstante, la mercaderia que reune esas condiciones de calidad es muy poca y espera obtener precios mas elevados.

En Rofex, en tanto, en la rueda del miércoles se concertaron operaciones por apenas 720 toneladas en contratos del
cereal. Los futuros con entrega en febrero fluctuaron entre u$s 223y 225/ton, cifra equivalente al rango de entre $1.111y
1.121 por tonelada segun el tipo de cambio garantia Rofex. La posicion con descarga en marzo se ubico unos u$s 10/ton
por encima.

Los participantes de la cadena esperan la llegada del 6 de marzo, fecha en la que tendra lugar una nueva reunion para
definir el cupo de exportacion para el resto de la campana. Hasta el momento los embarques acumulan 1,37 millones de
toneladas desde los primeros dias de diciembre, estimandose que totalizaran entre 3,5y 4 millones de toneladas.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




