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Rogelio Ponton

El balance del Banco Central al 7 de abril del corriente ano mostraba las siguientes cuentas:

Las reservas internacionales llegaban a $ 207.799 millones. A este monto hay que restarle las cuentas corrientes en otras
monedas (cuenta de pasivo que muestra los encajes de los depodsitos en dolares) por $ 39.189 millones, restando un total
de $168.610 millones. Al tipo de cambio consignado en el balance de $ 5137 = u$s 1 tendriamos u$s 32.823 millones.

A la mencionada suma habria que restarle un swap del Banco de Francia por alrededor de u$s 2.900 millones, restando
reservas netas por u$s 29.923 millones.

Los pasivos monetarias estan compuestos por:
Base Monetaria por $ 303549 millones
Mas (+) Titulos emitidos por el Banco Central (Lebac y Nobac) por $ 105606 millones.

El total de las pasivos monetarios llega a $ 409155 millones, que al tipo de cambio mencionado mas arriba de 5,137 pesos
por 1 délar nos determina un pasivo monetario de u$ 79.649 millones.

Las reservas netas ascienden al 37,6% de los pasivos monetarios.

Con fecha martes 16 de abril se informé que el nivel de reservas habia disminuido a u$s 39.810 millones, el minimo desde
hace varios anos. En realidad las reservas netas no son las mencionadas, sino que a ese importe hay que deducir los
encajes de los depositos en doélares que al dia 7 de abril llegaban, como manifestamos mas arriba, a $ 39.189 millones,
que al tipo de cambio de ese momento de 5,137 pesos por dolar nos determina u$s 7629 millones. Si restamos esta cifra
de u$s 39.810 millones, quedarian u$s 32.181 millones, cifra a la que hay que restar el swap del Banco de Francia por
alrededor de u$s 2900 millones. Las reservas netas estarian en u$s 29.281 millones.

Aumento de los agregados monetarios

Los agregados monetarios han tenido el siguiente crecimiento en el ultimo ano:

Base Monetaria: llega a $ 303.549 millones con un crecimiento anual de 37%.

Circulacion Monetaria: llega a $ 232.139 millones con un crecimiento anual de 33,9%.

Billetes y monedas en poder del publico: llegan a $ 206.817 millones con un crecimiento anual de 36,7%.

Depositos del sector privado en el sistema financiero: llegan a $ 406.647 millones con un incremento anual de 36,7%.
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Créditos al sector privado: llegan a $ 365540 millones con un crecimiento anual de 41,8%.
Depositos en dolares: llegan a u$s 8.366 millones con una caida anual de 36,7%.

Préstamos en dolares al sector privado: llegan a u$s 5152 millones con un caida anual de 45,4%.
Mz llega a $ 348.811 millones con un incremento de 33,8%.

M2: llega a $ 465566 millones con un incremento de 35,2%.

M3: llega a $ 759.578 millones con un incremento de 33%. M3 llega a $ 802,554 millones con un incremento de 27,6%.
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