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El trigo nuevo aun genera expectativas

Guillermo Rossi

El mercado internacional de trigo sigue prestando gran atencion a la evolucion de los cultivos en el hemisferio norte, con
la esperanza de que se producira un incremento en la produccion que permitira aumentar las existencias y abastecer la
creciente demanda. Sin embargo, la relativa proximidad de la cosecha -que comenzara en un mesy medio- no presiona
sobre las cotizaciones porque el clima continta siendo adverso en extensas regiones productoras.

En Estados Unidos la proporcion de los cultivos de trigo de invierno que se encuentra en condicion buena o excelente se
estima en 36%, bien por debajo de los casi dos tercios de la superficie que gozaban de esa condicion transcurrida la
primera mitad de abril del ano 2012. Algunas estimaciones privadas afirman que la cosecha del cereal rojo duro caera
este ano a 21,7 millones de toneladas, desde las 27,3 millones de toneladas obtenidas el ano pasado.

Asimismo, la ola de frio y las tormentas de nieve estan demorando la siembra de trigo de primavera, una variedad de
mayor contenido proteico cuyos futuros cotizan en el mercado de Minneapolis. En su reporte semanal de cultivos, el
USDA sostuvo que hasta el ultimo domingo la siembra se encontraba en el 6% de la superficie proyectada, ubicandose
por debajo de las expectativas. A la misma fecha del ano pasado el avance de laimplantacion llegaba al 37% del areay el
10% de los cultivos ya se encontraba emergiendo.

Esta situacion supone una gran preocupacion para el abastecimiento mundial, puesto que Estados Unidos es el mayor
exportador del cereal. En el periodo transcurrido entre junio de 2012 y mayo de este ano el USDA estima embarques
norteamericanos por 28 millones de toneladas. En el mismo lapso Canada acumularia exportaciones por 18,5 millones de
toneladas y Australia por 17,5 millones. Los enormes quebrantos sufridos por los paises del Mar Negro redujeron su
participacion en el comercio internacional, algo que podria revertirse durante la proxima campana.

En este sentido, el Ministerio de Agricultura de Rusia elevo recientemente su estimacion de produccion de todos los
granos, que se ubicaria en 95 millones de toneladas. La cosecha de trigo rondaria las 50 millones de toneladas,
superando largamente las 38 millones de toneladas obtenidas en el ciclo 2012/13. En tanto, la condicion de los cultivos
en Ucrania continua siendo muy alentadoray la produccion superara las 20 millones de toneladas.

Segun la firma francesa Strategie Grains, la cosecha de trigo blando en la Unidon Europea treparia un 5% hasta 131,1
millones para el bloque de 28 paises. Si bien esta estimacion fue gjustada ligeramente a la baja, se destaca que los
cultivos del viejo continente se encuentran en buena condicion.

En cambio, la situacion de China -el mayor productor mundial- es preocupante. Si bien la informacion desde el gigante
asiatico llega a cuentagotas, se sabe que el clima adverso de la primavera esta causando severos danos sobre la
evolucion de los cultivos de trigo y cebada. Para anticiparse a un eventual escenario de desabastecimiento, las
autoridades de aquel pais autorizaron en la primera semana de abril la importacion de cuantiosos embarques
procedentes desde Estados Unidos.
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Esta circunstancia le dio impulso a las ventas externas norteamericanas, sumandose a la demanda de otros paises como
Nigeria, Filipinasy Japdn. El dia jueves por la manana, el USDA reportd embarques por 552.092 toneladas de la presente
cosechay 1122570 toneladas del proximo ciclo, superando en ambos casos las expectativas previas. Los embarques
totalizaron el volumen semanal mas elevado de toda la campana.

Dentro de aproximadamente un mes se tendra una idea mas acabada de la cosecha del hemisferio norte, lo que
significara mayores certezas de cara a los ultimos meses del ano. Si no hay sorpresas en las ultimas etapas de desarrollo
de los cultivos, el mercado internacional podria profundizar la tendencia bajista que ha mantenido en el ultimo semestre.

En el caso de la campana 2013/14 de Argentina, la proximidad del inicio de los trabajos de siembra despierta interés de
parte de los actores de la cadena comercial, esperandose un leve repunte del area y una recuperacion de la produccion
si el clima lo permite. Segun se desprendio de la videoconferencia que ofrecio el Dr. Aiello durante esta semana desde la
Bolsa de Rosario, el escenario climatico de la nueva campana sera mayormente neutro y con una Nina débil, algo que
podria ser aceptable para el desarrollo de los cultivos.

La Bolsa de Cereales publico su primera estimacion de superficie, proyectando una extension de 3,9 millones de
hectareas. Sin embargo, otras fuentes entienden que el area de intencidn podria ser algo mayor, ya que se cuenta con
mejores precios a cosecha, hay mayor disponibilidad de tierras utilizables en la provincia de Buenos Aires tras las
inundaciones del ano pasado y la apertura del cupo de exportacion de este ano se anuncio en forma anticipada. En un
attaché report del Servicio Agricola Externo (FAS) del USDA se plantea la posibilidad de alcanzar un area de 4,2 millones
de hectareas, citando los factores mencionados.

Otras variables que ingresan en la ecuacion son Los problemas financieros de muchos productores y las considerables
perdidas que enfrentaron quienes durante el ano pasado se inclinaron por cultivos alternativos. En relacion a esto, cabe
esperar una reduccion del area de cebada quizas hasta los niveles de la campana 2011/12, particularmente motorizada
por el retroceso en las provincias de Santa Fe y Entre Rios.

La comercializacion de trigo nuevo es incipiente, conociendose muy pocos valores de mercado. La exportacion ha
pagado u$s 170/ton con entrega en diciembre y enero en Bahia Blanca, mientras que los futuros del Matba con entrega
en enero en Darsena se negociaron a valores ubicados entre u$s 186 y 189 por tonelada. Las posiciones abiertas en Rofex
siguen sin negocios.

Al promediar la semana el Ministerio de Agricultura desdoblo los precios FOB indice de trigo en puertos argentinos,
quedando en u$s 300/ton el referencial para embarque a partir de diciembre. Segun la firma Agrosud, el promedio de
puntas en puertos del up River se encontraba apenas por encima de u$s 270/ton, arrojando un valor teérico de paridad
de u$s 192/ton considerando gastos de fobbing por u$s 10,5/ton y derechos de exportacion por u$s 69/ton. Si bien en el
mercado no hay ofrecimientos concretos, se percibe que la disposicion a pagar no llega hasta el FAS teorico. Por trigo
disponible o con entrega cercana el unico demandante genuino es la molineria, que por esta region paga valores
cercanos a $1.200/ton en condiciones Camara. En tanto, un exportador realizo durante los ultimos dias operaciones
puntuales, ofreciendo valores en torno a u$s 230/ton con descarga. Este mismo precio podia obtenerse a lo largo de la
semana negociando los contratos de Rofex con entrega en abril.
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