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Buenos datos revitalizaron los mercados

Leandro Fisanotti

De la mano de buenos datos del mercado laboral estadounidense y senales de los bancos centrales, los mercados
financieros no dejan de establecer marcas historicas. En el plano local, también los récords estuvieron a la orden del dia.

La semana que finaliza estuvo marcada por una serie de datos y noticias que revitalizaron el impulso alcista de los
mercados accionarios internacionales. Lo mas relevante provino - como es ya costumbre - de los bancos centrales. Por
un lado, la Fed ratificod que sostendra las medidas de estimulo, mientras que desde el Banco Central Europeo se anuncio,
finalmente, una esperada reduccion en la tasa de interés de referencia. Esta ultima fue de 25 puntos basicos - lo que llevo
la tasa a un minimo historico del 0,5% -y se redujo el costo de las asistencias de liquidez a un 1%. Con esta medida la
autoridad monetaria del viejo continente pretende facilitar el acceso de las pequenas y medianas empresas al
financiamiento y atacar un desempleo que alcanza niveles preocupantes.

A esto se agrego el anuncio de las estadisticas de empleo de los Estados Unidos correspondientes al mes de abril. Estas
arrojaron la novedad de que durante el mes que termino la economia norteamericana cred 165.000 puestos de trabajo no
agricolas, muy por encima de las proyecciones de los analistas (que auguraban unas 20.000 ndminas menos) y del
registro correspondiente al mes de marzo, que fue revisado al alza confirmando 138.000 posiciones.

El resultado sorprendio favorablemente a los operadores y el mercado desatd una respuesta que, rozando la euforia, tind
de verde las pantallas. En un repaso por las principales plazas, el Dax aleman trepo un 3,9% en la semana (huevo maximo
en su historial) y las bolsas de Francia, Espana e Italia también subieron entre el 2y 3%.

En Wall Street, los principales indicadores quebraron sus maximos anteriores, superando los 1600 puntos para el
Standard and Poor's 500 y - en el intradiario - el nivel de 15.000 puntos para el indice Dow Jones. El Nasdaq, fuertemente
influenciado por acciones de empresas tecnologicas, trepd un 3,7% respecto del viernes anterior y se ubica en niveles no
alcanzados desde la burbuja de las &quot;punto.com&quot;.

En simultaneo, los rendimientos de los bonos soberanos muestran un comportamiento que no parece condecir con el
sostenido rally en renta variable. La tasa de los bonos del tesoro estadounidense a 10 anos se mantiene en torno al 1,7%;
permaneciendo cerca del minimo historico y por debajo de los registros observados en los momentos mas crudos de la
crisis financiera. Segun parece, los inversores confian en una continuidad de la receta monetaria como disparador de la
recuperacion global.

En lo que hace al mercado local, el optimismo externo se contagio entre los operadores y se extendio una racha alcista,
impulsada por inversores que buscan posicionarse en todo tipo de activos. El indice Merval tambien rompid maximos,
finalizando la ultima jornada de la semana en 3.888 puntos, acumulando una mejora del 4,1% en cuatro ruedas.

Sin embargo, el Merval no fue el Unico record de los ultimos dias. El apetito por el dolar llevo la cotizacion de la divisa en
el mercado informal a niveles que - segun publicaron distintos medios - aranaron los 10 pesos por unidad y la brecha que
existe entre la cotizacion oficial y la denominada &quotblue&quot; llego al 90%, el maximo desde la introduccion de
restricciones a la venta de divisas a fines de 2011.

Entre las acciones mas operadas, Los papeles vinculados al petroleo y productos basicos lideraron las subas. EL panel
estuvo encabezado por Petrobras Brasil tuvo una suba del 11,4%, seguida de Siderar (+Q,8%), YPF (+5,8%), Aluar (+5,7%),
Pampa Energia (+4%) y Telecom (+3,6%).

El gigante de las comunicaciones volvid a estar en la primera plana de las novedades corporativas al estar entre las
pioneras en la publicacion de sus resultados del primer trimestre. Los libros de Telecom confirmaron la solidez financiera
de la compania, que incremento sus ganancias en un 15% entre enero y marzo. Los papeles de Telecom acumulan un alza
del 95% en lo que va de 2013.

Tenaris, lainsignia de la bolsa argentina, también presento sus resultados. Pero en este caso, el resultado no fue el
esperado. Las ganancias de la empresa del conglomerado Techint estuvieron por debajo de las expectativas y se
registraron retrocesos en algunos de los mercados mas pujantes de demanda de sus productos (Oriente y Ameérica
Latina). De esta manera, las acciones de Tenaris bajaron en New York (aunque la cotizacion portena del papel marca una
suba al esconder el incremento en el tipo de cambio implicito).

Del lado de las bajas, solamente quedaron las acciones del Banco Francés y Petrobras Argentina, con caidas del 0,77%.

Los titulos publicos en dolares acompanaron las subas, con preferencia por los extremos de la curva. Las mayores subas
estuvieron en los Bonar VI, que vencen este ano, con una suba del 3,9%; y de los bonos Par en délares, que mejoraron un
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3.2% Yy vencen en 2038.

Para concluir, esta semana se presento una nueva alternativa de financiamiento en el mercado local. Se trata de la
posibilidad de realizar operaciones de descuento de Cheques de Pago Diferido en el Mercado de Valores de Rosario,
garantizando las operaciones con contratos de venta de granos con precio a fijar. Esto ofrece una opcion mas a los
productores para gestionar necesidades de fondos para el giro de sus negocios, con flexibilidad para optar por el mejor
momento para vender la mercaderia, y agrega alternativas a los inversores de la region.
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