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La soja con perspectivas de recuperacion en la
oferta global

Patricia Bergero

La soja local mas o menos respondio a la tendencia que trazo el mercado referente externo de Chicago y los precios se
movieron dentro de un estrecho rango de valores que fueron de $1650 a $1710 por tonelada durante esta semana. Solo
cuando las cotizaciones tocaron, y superaron, los $1700 por tonelada subio el volumen de negocios. Eso si, nada para el
asombro y con tonelajes algo menores a los que se venian observando. La semana finalizd con ofertas de compra de soja
en $1660, mejorable con lotes de consideracion. Mientras tanto, en las pantallas del ROFEX, se veian U$S 326,50 por soja
mayo, lo que equivaldria a $1697 /1, y los U$S 326,60 de la soja en MATBA equivalia a $1708 (todo de acuerdo a los tipos
de cambio que ambos mercados utilizan). En cualquier caso, el volumen semanal fue inferior a lo que se venia haciendo
en las semanas previas.

Pese a que subsiste una perspectiva bajista para los precios de la oleaginosa, el ambiente de negocios plantea mas dudas
que certezasy por ello el tenedor de mercaderia desensilla hasta que se aclare el panorama. Tal como se menciond en la
semana anterior, la acumulacion de mercaderia pareciera ser la alternativa preferida en un contexto de alta inflacion,
tasas de interés reales negativas y restricciones cambiarias.

Tal como puede apreciarse en el cuadro de indicadores de la comercializacion (tapa), un 35% de la produccion
comercializable esta colocado; tal vez unos 17 millones de toneladas a esta altura. Sin embargo, y pese a la perspectiva
bajista en precios, hay algo mas de 37 millones de toneladas de soja que no tienen precio cerrado -porque no se
vendieron o porque estan vendidas pero pendientes de fijacion precio. Ese volumen es casi tanto como el que habia en
mayo del 2010, cuando la produccion obtenida fue de 54,7 millones de toneladas. Aunque el numero informado por
exportadores e industriales no estuviera totalmente ajustado por retraso en el ingreso de la informacion al Ministerio de
Agricultura, igualmente marca un patron de comercializacion para este ciclo 2012/2013.

Lareticencia ala venta contrarresta el efecto de la cosecha, que, en esta semana, tuvo un clima favorable para su avance,
con mas del 74% del area levantada. Los trabajos de recoleccion de la soja ya cubrieron 13,9 millones de hectareas, de
acuerdo con la informacion del Ministerio de Agricultura, con algun retraso respecto del ano pasado a igual fecha. EL
retraso mas significativo se verifica en la provincia de Buenos Aires, con 65% cosechado frente al 74% del ano pasado y
Entre Rios con 74% versus el 87% del ciclo precedente. De acuerdo con GEA, en la zona nucleo esta finalizada la
recoleccion de soja de 1° con un rinde medio de 37 qq/ha, mientras que falta muy poco para cerrar la de 2°(95%
cosechado)y que arroja 25 qg/ha.

Aunque el USDA publico en esta semana su primera proyeccion del ciclo 2013/2014, donde ubica los numeros de
produccion de soja de Argentina en 54,5 millones t, localmente no hay numeros que se arriesguen en voz alta. Los rindes
de indiferencia se presentan altos en un contexto de ajustada situacion financiera.
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Los valores de la soja de la nueva campana estan en un escalon inferior a lo que se vio en la temporada pasada. Desde
marzo de este ano, cuando empezaron a cotizarse los valores de Mayo2014 en los mercados de futuros, el valor de la soja
2013/2014 se ha movido dentro de un rango de precios de U$S 300 a 307 /t, quedando en U$S 301 al cierre de este
periodo. Esto es comparable con los casi U$S 309 del ano pasado para esta misma fecha.

Después de tres dias consecutivos de suba debido a la situacion de ajustados stocks internos de soja en EEUU.,, los precios
de soja de Chicago bajaron entre 3y 5 dblares este viernes para ubicarse en U$S 514,05 el contrato Julio y U$S 442,95 la
posicion Noviembre. La variacion semanal positiva del 1% en el primero y negativa del 1% en el segundo exhibe el
contraste entre esta campana, de existencias justas, y la proxima.

El informe mensual del USDA impacto sobre la ultima jornada de negociacion ya que las cifras estuvieron por encima del
guarismo promedio de los analistas. Con la primera proyeccion para la temporada 2013/2014, no se encontraron puntos
alcistas en el reporte. Por lo pronto, el USDA proyecto la produccion de soja estadounidense en 92,3 millones de
toneladas, lo cual llevaria a la duplicacion de los stocks finales: de 3,4 millones a 7,2 millones t para el 31 de agosto del
2014.

Si los numeros proyectados para EEUU. y para Sudamérica (54,5 m t para Argentina, 85 m t para Brasil; 8,4 m t para
Paraguay) se concretaran, seria el segundo ano en que la oferta supera al consumo de soja a escala global, pero con
evidentes signos de recuperacion. Para fines de la temporada 2013/2014 los stocks de soja cubririan 101 dias de consumo,
frente a 88 dias en la presente temporaday 78 en la2011/12.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




