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Clerre de semana en baja para el maiz

Guillermo Rossi

Tanto en el plano externo como a nivel local, la semana cerrd con precios en baja para el maiz, aunque ambas plazas
presenta fundamentos bien diferentes. En Estados Unidos se avecina un empalme de cosechas con alta volatilidad de
precios, mientras que en nuestro pais los exportadores siguen con problemas para embarcar rapidamente debido a las
demoras en la trilla y los excesos de humedad, aunque la situacion empieza a corregirse.

Los precios del maiz en Chicago se mantuvieron muy débiles a lo largo de los ultimos dias, condicionados por la
evolucion favorable del clima en Estados Unidos y la gran aceleracion de los embarques sudamericanos en los meses
recientes. Este contexto, sumado al fortalecimiento del dolar frente al resto de las monedas y la pronunciada suba de la
tasa de interés motivaron el comienzo de una liquidacion de posiciones entre los fondos especulativos. Segun datos de la
CFTC, los agentes no comerciales mantenian una cartera neta vendida de 2.845 contratos -unas 360.000 toneladas- hasta
el martes 25 de junio.

En materia productiva se destaca que una considerable extension de superficie en Estados Unidos se encuentra a tres
semanas de su periodo critico de floracion, instancia clave para la determinacion de rindes. Hasta el momento, dias
soleados se alternan con lluvias que recargan las condiciones de humedad de los suelos y permiten mantener el 65% de
los cultivos en condiciones buenas o excelentes. De continuar esta tendencia, se vaticina una importante recuperacion
productiva que permitira abastecer con creces una demanda mundial de la que se espera un fuerte ascenso,
fundamentalmente de paises asiaticos.

Segun el Departamento de Agricultura norteamericano, al 1 de junio quedaban inventarios de maiz por 70,2 millones de
toneladas para enfrentar el ultimo trimestre de la campana, casi diez millones menos que a igual fecha del ano 2012. Si
bien esta cifra se ubico por debajo de lo esperado, el impacto que produjo en el mercado fue poco significativo debido a
que el reporte de siembras domino la escena, descontandose de antemano que el proximo ciclo comenzaria con muy
bajo stock inicial.

En este ultimo, el USDA ubico el area sembrada en 39,4 millones de hectareas, 800.000 hectareas mas de lo esperado.
Esta cifra es ligeramente superior a la sembrada el ano pasado, pese a que se especulaba con que distintos factores
motorizarian una disminucion. De hecho, en el informe de finales de marzo se habia proyectado una cifra ligeramente
inferior. Estos numeros dan la pauta de que hubo muy poco abandono de area en Estados Unidos, confirmando la
hipotesis de que los productores mantenian la conviccion de sembrar pese a las adversidades climaticas.

Tomando rindes de tendencia ajustados a las condiciones climaticas observadas, la produccion del cereal en Estados
Unidos esta en condiciones de superar las 350 millones de toneladas. Pero es preciso monitorear de cerca la evolucion
de la cosecha durante las proximas semanas.

En cuanto al plano domeéstico, el mercado comenzo la semana con precios firmes pero con el correr de los dias la
disposicion a pagar de los exportadores cayd considerablemente. Al Llegar el viernes, se realizaron operaciones de

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la se ! do de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Cierre de semana en baja para el maiz - 28 de Junio de 2013

cobertura por anulacién a $ 950/ton por un total de 4.000 toneladas, mientras que en San Lorenzo se pagaron u$s
170/ton con descarga hasta el 20 de julio. Cabe destacar que en las ultimas semanas los valores ofrecidos entre Lo
exportadores mas urgidos superaban los $ 1.000/ton con entrega corta, segun se destaca en los precios estimativos
establecidos por la CAC.

El ritmo de embarques sigue desarrollandose a paso firme y totaliza 11 millones de toneladas desde comienzos de marzo.
La exportacion ha declarado compras por 16,8 millones de toneladas, pero distintos problemas con la colecta y
recepcion de los camiones en las terminales han obligado a distintos participantes a salir nuevamente en la busqueda de
mercaderia para cubrir la llegada de nuevos buques. En los ultimos tres meses se estima que ingresaron al pais unos u$s
2.700 millones en concepto de exportaciones de maiz.

La carga programada en los puertos hasta el dia 23 de julio supera las 2,6 millones de toneladas. Cabe recordar que el
cupo de exportacion otorgado totaliza 19,4 millones de toneladas, pero el resultado de la cosecha por debajo de 25
millones de toneladas impedira colocar mas de 17 millones en el mercado externo, resguardando el consumo interno.

A mediados de semana se llevo a cabo una reunion entre los participantes de la cadena comercial y se acordo la
liberacion de un cupo exportable de 16 millones de toneladas de cara al ciclo 2013/14. Si bien las perspectivas
productivas son bastante inciertas, el incremento de los costos y la caida de los precios dificultarian una expansion
considerable del area. Los precios a marzo/abril de 2014 continuan oscilando alrededor de los u$s 170/ton.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < BOLSA DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. 4 | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y ! DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos @ R DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




