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Mercado pensando en verde

Leandro Fisanotti

Las primeras ruedas bursatiles del ano vuelven a centrar la atencion de los mercados de referencia a nivel internacional
en las economias periféricas del bloque europeo. En esta oportunidad, y tras una extensa crisis economica-financiera,
reciben el guino de los inversores. Entre tanto, en las acaloradas jornadas del mercado local, todos los operadores
parecen pensar en verde, aunque no en referencia a las pizarras sino al dolar.

Tras un extenso periodo de deterioro en distintas variables clave de la macroeconomia europea, el bloque continental
vuelve a captar la atencion de los inversores. En contraste con las noticias pesimistas que acapararon la atencion de los
medios especializados meses atras, la novedad pasa por un incremento en el dinamismo del mercado laboral en
Alemania - segun se desprende de un informe oficial conocido el dia martes - y muy buenas colocaciones de deuda por
parte de Espanay Portugal.

El Tesoro ibérico licitd bonos a cinco anos de plazo, obteniendo ofertas que llevaron a convalidar un tipo de interés medio
del 2,38%. Este rendimiento es el mas bajo obtenido por Espana desde la creacion del Euro. En un plazo de 15 anos, el
rendimiento requerido por los bonistas fue del 4,2%.

Portugal, por su parte, logro una tasa del 4,75% anual para un horizonte de cinco anosy pone a un lado la pesada carga
del rescate que requirié la economia lusa durante el punto mas algido de la crisis.

Esto guarda estrecha relacion con las contundentes palabras del lider del BCE, que ratifico el jueves una posicion
pragmatica de la autoridad monetaria europea a la hora de tomar medidas que den apoyo a la recuperacion del nivel de
actividad, evitando recaer en deflacion o recesion. De esta forma, los principales indices accionarios del viejo continente
reaccionaron con subas de hasta el 5% en la semana, como fue el caso del Ibex espanol. La bolsa italiana, por su parte,
mejoro un 2,4%.

Pasando a los Estados Unidos, lo mas relevante paso por la oficializacion de Janet Yellen como sucesora de Bernanke al
comando de la Reserva Federal. Si bien no cabian dudas respecto a la confirmacion de la designacion, la firmeza de las
declaraciones realizadas en relacion a las previsiones de crecimiento para la economia norteamericana animaron a los
inversores.

No obstante, el reporte de empleo conocido el dia viernes plantea el primer desafio para la gestion Yellen: con un
proceso de retiro paulatino de las inyecciones de fondos a los mercados financieros que recién comienza, la creacion de
empleo durante el mes de diciembre resultd decepcionante. El sector privado cred una menor cantidad de puestos de
trabajo que el mes anterior y, de igual modo, las ndminas no agricolas se ubicaron muy por debajo de lo proyectado por
los analistas.

Aun asi, el nivel de desempleo anoto 6,7%, el nivel mas bajo desde 2008, aunque este descenso obedece principalmente
auna caida en el total de la fuerza laboral.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 54 DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 112165763, pu roducido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Mercado pensando en verde - 10 de Enero de 2014

En este complejo escenario, los indices de Wall Street reflejaron una mayor cautela por parte de los inversoresy
terminan la semana con modestas subas del orden del 0,5% para S&amp;P500 y Nasdag.

Las ruedas bursatiles veraniegas del mercado local se encuentran, en lo que va de enero, signadas por la evolucion del
tipo de cambio. La tendencia a la depreciacion de la moneda local, que se acelerd durante diciembre, no parece
encontrar su freno y los operadores centran su atencion en las distintas operatorias que ofrecen cobertura cambiaria a los
inversores. Las pantallas mas consultadas de los ultimos dias resultan, a todas luces, las cotizaciones de los titulos
publicos denominados en dolares ya que el volumen operado en estos instrumentos observa una fortisima suba. De
hecho, el monto promedio diario operado en bonos nacionales emitidos en dolares trepo un 20% desde diciembre y mas
que duplica el promedio observado en los primeros once meses de 2013.

En linea con lo expuesto en el parrafo anterior, una de las novedades de la semana fue la aparicion en las pizarras del
Bonar 2018 (bajo la sigla AN18). Este bono fue colocado por el Tesoro y suscripto integramente por ANSES a traves de
dolares en tenencia de dicha entidad. Se trata de titulos con vencimiento en 2018, emitidos en dolares 'y con un cupon del
9% anual. Hasta ahora, estos bonos no habian sido sujeto de negociacion en el mercado secundario. Estos titulos se
sumaron asi al demandado menu para dolarizacion de carteras en donde brillan los Boden 2015 (RO15) y Bonar X (AA17).

Otra novedad en las pizarras paso por el retorno a la cotizacion de las acciones de la empresa Solvay Indupa. Estos
papeles habian pasado, por su volumen de negociacion, a formar parte del Panel Merval pero no se negociaban desde el
17 de diciembre producto de la suspension de cotizacion que pesaba por la fallida oferta de adquisicion del paquete
accionario que realizo la firma Braskem. Tras haber sido rechazada la oferta, la cotizacion se desplomoé desde el nivel de $
5,70 por accion alcanzado en diciembre y termina la semana en $ 3,27 (una caida del 42,6% desde el ultimo cierre).

Entre las acciones mas negociadas se destacaron las subas de Sociedad Comercial del Plata, con una suba del 26,2%,
acompanada de Telecom (+7%), Edenor (+6,4%), YPF (+5,2%) y Tenaris (+5,1%). Estas alzas impulsaron el indice Merval, que
acumulo una suba del 2% respecto del viernes anterior.

Sociedad Comercial del Plata ratifica la tendencia alcista que mantiene en los ultimos meses y las decisiones de la
gerencia de la compania parecen convencer a los accionistas. EL ultimo tramo de la suba obedece principalmente a la
venta de la participacion de la empresa en el casino Trilenium, en el marco de una estrategia del holding orientada a los
negocios que mayor rentabilidad le reportan. En contraste, las mayores bajas estuvieron - mas alla de Indupa,
mencionada antes - en los papeles de Pampa Energia (-4,5%), Aluar (-4,1%), Petrobras Energia (-3,9%) y Siderar (-1,3%).
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