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Comparacion del mercado de soja entre
Argentina y Brasil

Florencia Matteo

Ya es conocida la excelente performance del mercado agricola brasileno durante la presente campana agricola
2013/2014 donde se espera una produccion de soja de 86 millones de toneladas 1, lo que representa un maximo en la
historia del pais. Al igual que Brasil, Argentina, si bien lejos de alcanzar los valores estimados para su par brasileno,
también estaria por obtener un volumen record, de casi 55 millones de toneladas. 2

Tanto uno como otro se constituyen como grandes proveedores de alimentos del mundo. En lo que a soja se refiere,
ambos poseen un significativo perfil exportador, despachando al exterior gran parte de su produccion, ya sea en forma de
grano sin procesar, 0 como un producto agricola con valor agregado.

Sin embargo, a pesar de esta semejanza aparente, existen diferencias estructurales intrinsecas al sistema de produccion
agricola de cada pais, que esinteresante poner en evidenciay comparar. En el Cuadro N’ 1 se describen ciertos
indicadores cuantitativos del mercado de soja de Argentina y Brasil; por referirse a la campana 2013/2014 son valores
estimativos.

Produccion

Del cuadro N1 se puede observar que la gran importancia del cultivo de soja es similar en Argentina y Brasil, ya que la
oleaginosa ocupa mas del 50% del total del area sembrada con granos en cada pais.
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Cuadro N" 1: Principales indicadores de los mercados de soja argentino y brasilenio.
Campaiia 2013/2014

Indicadores Argentina Brasil

Areasembrada esimada (M ha) 20,3 30,0

Produccion Fam'cr'piacr'&n sojo en total dren sembroda con granos 54,95 52.8%
Produccion etimada (M tn) 54,9 B6,0

P roductividad promedio nacional (gq/Ha) 27,04 287

Capacidad tedrica de molienda (tn/ARo) 68,3 455

Lilizacion estimada de o capacidod instalada 53.6% 81,3%

Crushing Crushing de sojaestimada (M deTn de grano) 36,6 37,0
Ratie Crushing a Produccién Total 66, 7% 43,0%

Produccion estimada de Harina de soja (M de Tn) 28,5 28,6

Produccion estimada de Acelte de soja (M de Tn) 6,9 7.1

Exportaciones estimadss de habas de soja (M de Tn) B0 445

Ratio Exportociones o Producdon Total 14.6% 51,7%

Exportaciones sstimadas deHarina de soja (M deTn) 273 13,7

Ratio Exportociones o Producdon Total 05,85 47,95

Mercado |:Clr'|5l_l|r'|1l:l internc :='_q:'|n'| ado de Har'lr!EJ de =aja I:.M de Tn]r 12 145
Ratio Consumo interno a Produccion de haring de sojo Total 4,2% 50,.7%

Exportaciones estimadas de Aceitede soja (M de Tn) 45 14

Ratio Exportaciones o Producdon Total 65.2% 19,7%

Consumo interno etimado de aceite de soja (MdeTn) 25 57

Rotio Consumo interno a Produccion deoceite de soja Total 36.2% 80,3%

Fuente: dlghoradion propio en base g dotos de GEA/BOR (Angenting), CONAR (Brosil], MAGYP [Angenting), USDA (EE.ULL] ¥ L. & Hinrichsen

{Argenting y Brasil].

Noto 1 - M- millanes — Ho: hectareg — Tn: tonelodos metricos - ggha: quintales por hectores. Noto 2 : losvglores eston sujetos g posble

madificocidn por tratarse de estimacionss de lo compona en curso.

En este sentido, la gran diferencia entre ambos mercados se da, como seria de suponer, en la extension de la superficie
utilizada y el volumen producido: no sélo el area dedicada al cultivo en Brasil es mayor (30 millones de hectareas, contra
poco mas de 20 para el caso argentino), sino que también su tierra agricola es mas productiva. La cantidad de grano
obtenido por hectarea sembrada es mas elevada que en el caso de su par argentino: para esta campana se espera un
rendimiento de 2,87 Tn/Ha en el pais vecino, mientras que para Argentina se estiman 2,7 Tn/Ha. Si bien estos valores
varian ano a ano, dependientes fundamentalmente de las condiciones climaticas, lo anterior se constituye como una
verdadera ventaja de Brasil frente a nuestro pais.

Procesamiento

En la etapa secundaria del proceso productivo de la soja, esto es, el procesamiento del haba para su conversion en un
producto con mayor valor agregado, Argentina corre con una amplia ventaja. Tal como ha quedado de manifiesto en
ediciones anteriores de este Informativo Semanal, el pais posee un polo de crushing unico en el mundo, que se
caracteriza por su eficiencia, concentracion y ultima tecnologia. De hecho, en el cuadro se puede observar que, si bien
Brasil produce mas toneladas de habas de soja, nuestro pais posee una capacidad tedrica de procesamiento mayor:
alrededor de 68 millones de toneladas por ano, contra 45,5 millones de Th de capacidad instalada en Brasil.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Direccion de
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy & £7 2] DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 4B DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

Comparacion del mercado de soja entre Argentina y Brasil - 25 de Abril de 2014

Como consecuencia directa, Argentina procesa el 67% de su produccion de soja, mientras que su par brasilero el 43%.
Esto hace que ambos obtengan cantidades similares de derivados oleaginosos y subproductos en valor absoluto, pero la
participacion argentina en el crushing es relativamente mayor.

Mercado

Por ultimo, cabe analizar brevemente qué sucede con la comercializacion de soja y sus derivados por parte de cada pais.
Claramente, ambos poseen un gran perfil exportador de su complejo oleaginoso; solo que difieren en el producto
exportable: mientras Brasil despacha mas del 50% de su produccion de habas de soja, Argentina solo el 15%. A la inversa,
este ultimo exporta el 95% de su produccion de harina, y el 65% de aceite, mientras que el primero solo el 48%y 20%,
respectivamente.

El comportamiento comercial de ambos paises es también una consecuencia directa de lo comentado en los apartados
anteriores: como Argentina posee ventajas comparativas en la industrializacion, es capaz de exportar productos con
mayor valor agregado; mientras que Brasil, por su superioridad en el volumen de produccion de habas, es capaz de
despachar mas granos sin procesar.

Por otro lado, el consumo interno de los derivados de soja también es disimil en cada pais e influye sobre el desempeno
comercial de cada uno. Brasil solo puede exportar el remanente de la produccion luego de suplir su amplia demanda
interna, pero Argentina, por poseer una cultura alimenticia poco abocada a productos de soja y derivados y menor uso
para alimentacion animal, puede despachar un amplio porcentaje de sus productos procesados.

Consideraciones finales

La soja es un cultivo fundamental para las economias de Brasil y Argentina, no solo por su participacion en la produccion
de granos total, sino también porque es una de las principales fuentes de originacion de divisas, a través de las
exportaciones.

No obstante esta similitud bastante general, mirando con mayor profundidad se observan ciertas diferencias
estructurales. Por un lado, el gran Brasil, con su basta superficie fértil y la potencial expansion de su frontera agricola,
sumado a un climay una composicion del suelo optimos para la produccion de soja, posee una gran ventaja en la
produccion del grano. Por el otro lado, el eficiente polo de crushing de Argentina brinda condiciones insuperables para el
agregado de valor en origen de las commodities agricolas.

Tal como se puede concluir de todo lo expuesto anteriormente, no se puede hablar de un &quotmejor&quot; o
&quot;peor&quot; en el mercado de soja; ambos paises poseen ventajas y desventajas comparativas que Los hacen unicos
y les permiten explotar mejor sus superioridades.

1 Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) - Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA). Brasil.

2 Guia Estratégica para el Agro (GEA). Bolsa de Comercio de Rosario (BCR). Argentina.
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