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Trigo firme con pocos negocios

Guillermo Rossi

El trigo cerro la semana con solidas ganancias en el mercado de Chicago, reflejando la preocupacion de los operadores
por la persistencia de clima seco en las planicies del sur de Estados Unidos y la posibilidad de que se extiendan los
conflictos politicos en la zona del Mar Negro, uno de los principales origenes del creciente comercio internacional del
cereal durante el segundo semestre de cada ano. Los contratos cercanos de trigo blando frenaron su recuperacion al
llegar alos u$s 7 por bushel, cifra equivalente a u$s 257 por tonelada.

Por su parte, los futuros cotizantes en el mercado de Minneapolis reflejaron las débiles perspectivas de cara al comienzo
de la siembra de trigo de primaveray finalizaron la semana con subas del 1,3%, manteniendo un diferencial de u$s 15/ton
frente a los contratos de trigo blando de Chicago. Segun datos del Servicio Nacional de Estadisticas Agricolas — NASS del
USDA, hasta el domingo pasado la siembra del cereal se encontraba en el 10% del area proyectada, en ligero retraso
frente al 19% usual para mediados de abril. En tanto, en la semana la agencia estatal de estadisticas de Canada confirmo
que los productores de aquel pais reduciran en 5,6% el area sembrada con variedades de primavera frente al ano pasado.

En este contexto, sobre el cierre de la semana el Consejo Internacional de Cereales redujo su estimacion de produccion
mundial del ciclo 2014/15 a 697 millones de toneladas, argumentando que las condiciones productivas en el hemisferio
norte “distan de ser ideales”. Frente al ano pasado esto implicaria una pérdida de 12 millones de toneladas, que se
concentraria principalmente en esta parte del globo. En cambio, las perspectivas en el sur son dispares, percibiendose
cierto optimismo en Sudameérica pero una posible caida de la cosecha en Australia si se concretan las previsiones de ano
«Nino>,

En el caso puntual de nuestro pais se han conocido en las ultimas semanas distintos estudios que destacan una probable
suba en el area de intencion de trigo para la proxima campana, con zonas donde el incremento podria llegar al 20%. Las
regiones NEA y NOA, donde la superficie retrocedid con mayor fuerza en el ultimo ano, podrian comandar la
recuperacion, favorecidas por las excelentes condiciones de humedad de los suelos y los buenos resultados obtenidos
con la cosecha gruesa. Asimismo, segun destaca el ultimo reporte de GEA - Guia Estratégica para el Agro, en la region
central del pais también estan dadas las condiciones para expandir el area, presentandose la necesidad de rotar cultivos
tras un ano de escasa presencia de cereales de invierno en los campos.

El mercado a cosecha todavia no termina de despegar, aunque los primeros valores de referencia son atractivos y el
contexto externo luce favorable. En el Mercado a Término de Buenos Aires los futuros con entrega en enero sobre
Darsena fluctlian alrededor de u$s 200/ton, aunque el interés abierto de la posicion es poco significativo. En la plaza
Rosario algunos compradores insintan cifras ligeramente mas bajas, aunque sin realizar ofrecimientos concretos.

Partiendo de un costo directo de produccion por hectarea —que incluye labranzas, semillas, agroquimicos, fertilizantes y
cosecha- inferior a u$s 400 y suponiendo que los gastos de comercializacion se llevan cerca del 15% del ingreso bruto,
los planteos en campo propio arrojarian resultados favorables para rindes superiores a 25 qq/ha, requiriendose un 30%
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mas sobre campo arrendado. De cualquier forma, las ganancias del cultivo para la empresa seran razonables si la
productividad unitaria no se aleja del nivel promedio que alcanzé en los ultimos anos.

En cuanto al mercado disponible, los dilemas son otros. EL volumen de negocios ha caido en las ultimas semanas y
algunos compradores tienen dificultades para conseguir mercaderia. Aun asi, la industria molinera en su conjunto transita
el segundo trimestre del ano con una mejor situacion de abastecimiento que a la misma altura del ano pasado. En las
declaraciones de compras frente al Ministerio de Agricultura al 9 de abril, los molinos reportaron 2,7 millones de
toneladas, cerca de un 30% mas que en abril de 2013.

Los precios parten de $1.900/ton en plaza Rosario y mejoran en otros puntos del pais, dependiendo de la situacion de
oferta y demanda regional. Por su parte, los mercados de futuros continuan premiando la entrega diferida, en la ultima
semana con cerca de u$s 5/ton cada dos meses de retraso en el vencimiento de la posicion. Esta situacion genera un
diferencial superior a u$s 50/ton entre los futuros con entrega en julio y septiembre frente al mes de enero de 2015,

Los exportadores se encuentran practicamente retirados de la operatoria, con un volumen acumulado de compras
proximo a dos millones de toneladas. La participacion compradora en el mercado se ha retraido a la espera del anuncio
del ultimo tramo por otras 500.000 toneladas del cupo de exportacion anticipado en el mes de enero. De concretarse esta
cuota le quedaria a estos participantes un saldo remanente para colocar en el mercado interno o en el exterior durante la
proxima campana, dependiendo qué circunstancias se presenten a nivel internacional y local.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- . Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




