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cHa aumentado de manera importante el precio
de exportacion del poroto de soja en los ultimos
quince anos?

Julio Calzada

Frecuentemente encontramos en diversas notas en medios de comunicacion o en opiniones de dirigentes o analistas
economicosy politicos, la afirmacion de que la Republica Argentina se ha visto favorecida en los ultimos anos por un
fenomenal aumento en los precios de exportacion del poroto de soja y sus derivados. Se afirma que este incremento en
los precios de los bienes que exporta el complejo sojero argentino es generado principalmente por la demanda asiatica,
lo cual le ha permitido a nuestro pais acceder a un aumento importante de sus exportaciones, un mayor saldo comercial y
a consolidar un proceso virtuoso de generacion de divisas.

Este aumento en los precios del poroto de soja dispard hace algunos anos la discusion en Argentina sobre las supuestas
rentas extraordinarias que generan los incrementos en los valores internacionales de los bienes que un pais exportay la
necesidad de aplicar derechos de exportacion. Recordemos que este debate -aun no cerrado- se ha basado en diversos
instrumentos tedricos como Los analisis realizados por David Ricardo y Karl Marx sobre la renta de la tierra, la inelasticidad
de la oferta de granos ante cambios en los precios en el corto plazo, la denominada &quot,enfermedad holandesa&quot;
y la aplicacion de tipos de cambio diferenciales que ya proponia el Ingeniero Marcelo Diamand en su conocido trabajo
que publico en la déecada del 70 en la revista &quot;Desarrollo Economico&quot; bajo el titulo &quot;La estructura
productiva desequilibrada de la Argentinay el tipo de cambio&quot..

En esta breve nota dejaremos el debate teodrico para otra oportunidad. Nuestro objetivo es mucho mas modesto. Nos
preguntaremos simplemente lo siguiente: ;Ha aumentado realmente de manera significativa e importante el precio de
exportacion del poroto de soja en los ultimos quince anos? ¢Es correcto afirmar que este aumento ha sido fenomenal e
impactante?

Esimportante destacar que en esta nota analizaremos Unicamente la evolucion de los precios de exportacion del poroto
de soja. No evaluaremos Los precios de la harina de soja, aceite de soja 'y biodiesel. En el cuadro N1 se han detallado los
precios promedios anuales de exportacion del poroto de soja con origen en las terminales portuarias estadounidensesy
con destino al Puerto de Rotterdam. Se trata de un precio CIF, que incluye costo, seguro y flete; y estd medido en U$S por
tonelada métrica. Se analiza alli la evolucion de los precios en el periodo 1998 a 2013, inclusive. La fuente de informacion
es Oil World Statistics Update.

Pag1



Cuadro N21: Exportaciones mensuales de Grano, Harina y Aceite de
Soja. Principales paises vendedores. Ciclo 2013/2014 (En miles de
toneladas.)

EE.UL.
Exportaciones % 5.."t|:}1EI|I % s..-'tm:.al £ 5.."1::}E.| |
netas POROTO exportacion ACHTE Exportacion HARINA exportacion
=4 BE E=
mundiales mundiales mundiales
SEP 1315 22,06 37 4,95 424 0.2%
oCT 7.760 78T 7 4.8 203 18,7%
NOW 9.021 02,9%% a1l = 1246 28,9%
oic 6379 08,95 142 25,06 1275 34.5%
EMNE 7.143 93,06 115 27,8 1355 33,4%
FEB 5.361 B0, 3% 120 33,1% 1042 34.3%
MAR 3.0859 30,65 23 16, 7% 1285 35,8%
ABR 331 8,55 35 4 %% 812 15,73
M &Y B47 g,2% 15 1,5% £53 12,3%
JUN 35 0,45 30 3,8 533 3,55
JUL 202 2.7% a3 11,95 433 9,5%
AGD 331 5,75 48 7,8 340 7,05
[TOTAL 4LT778 A1, 8% 786 10.8% 10.222 15,85
ARGENTIMNA
Exportaciones % 5ftotal % sftotal ¥sftotal
natas POROTO Exportacion ACETE Exportacion HARINA Exportacion
== (=39 Es
mundizles mundisles mundizles
SEP 1086 18.2% L] = 2618 56.8%
OCcT 547 5,58 309 55,45 2037 50.0%
NOW 42 045 ExlY 59 &% 1550 35.9%
oIc 46 0,7% 283 50, 7% 1.407 38,1%
ENE g 0.1% 185 44 B 1635 40,4%
FEB 28 0,3% 158 43 53 1342 44 7%
MAR 10 0.1% 245 49, 3% 1053 32,6%
ABR 1209 10,73 492 B5,3% 2764 52,63
MAY 1553 14,8% 580 75, 2% 3052 57.8%
JUN 1584 17,685 552 B9, &% 3158 55,9%
JUL 1.267 16.6% 355 56, 8% 2.557 55.9%
AGD 1172 20,44 374 B0, 55 2681 55, 2%
[TOTAL 2553 3% 4,39 B0A% 25.354 43, 2%
BRASIL
Exportacicnes % 5'total % 5ftotal %sftotal
netas POROTO Exportacion ACHTE Exportacion HARINA Exportacion
=3 BZ 1—3
mundizles mundiales mundiales
SEP 3453 57,9 181 24, 1% 1406 30,5%
OCcT 1491 15,13 132 32,63 1082 26,63
NOW 635 6, 5% o7 18, 2% 1263 9.3%
oIc 29 0,495 o2 16, 2% 912 24.7%
EME 13 0,25 78 18, %4 902 22,3%
FEB 2724 30,65 41 11,3% =1 16,7%
MAR E.148 B0, B 128 25,8% 723 22 4%
ABR 2.180 72,5% 124 17,5% 13259 25.3%
MAY 7.523 71,7% 122 15, 8% 1417 26,5%
JUN 6311 75,8% 152 19, 1% 1678 9.7%
JUL 5.945 78,1% 145 21,1086 1251 27,4%
AGD 4066 7065 147 23 8% 1632 33.6%
[TOTAL A7.023 45,55 1.490 20,55 14.102 26,35
Fussmte: O Workd

Como puede observarse en dicho cuadro, en 1998 el precio promedio anual de exportacion del poroto de soja ascendia
a 243 U$S la tonelada. Quince afios después, en el 2013, dicho precio promedio era de 538 U$S la tonelada. En términos
nominales, el incremento puntual entre 1998 y el 2013 fue del 121%, cifra que luce -a priori- como elevada.

Pero haber recibido 1 U$S hace 15 anos no es lo mismo que recibirlo ahora. Existe una logica desvalorizacion producto de
la inflacion, entendida como el aumento en el nivel general de precios. Hay una pérdida de poder adquisitivo debido a la
inflacion. Supongamos que recibo un dolar estadounidense en 1998 y me lo guardo en la billetera para gastarlo en el ano
2013. Logicamente, la canasta de bienes que puedo comprar ahora -en el ano 2013- sera menor que la que podria haber
comprado hace 15 anos. Los precios de los bienes de esa canasta seran en el 2013 mas elevados que hace 15 anos. Por
esta cuestion, hemos decidido reexpresar el precio promedio anual de exportacion del poroto de soja del ano 2013 a
doélares del ano 1998. Para ello, deflactamos dicho valor (llevamos ese valor monetario &quot;hacia atras&quot;) utilizando
el indice promedio anual de precios al consumidor (IPC) de los Estados Unidos de América. Esta sera nuestra medida
convencional de la inflacion internacional. Si bien existen otros indices de precios aplicables en dicho pais, vamos a
aplicar el IPC-USA para deflactar dicho valor y llevarlo a délares del afio 1998. Asi, esos 538 U$S del afio 2013 se
convierten -al deflactarlos- en 376 dolares del ano 1998. Esto implica que -en terminos reales- el aumento del precio
promedio de exportacion del poroto de soja entre 1998 y 2013 fue de apenas el 54,9%. Si bien es un aumento importante-
en términos reales-, no es un porcentaje sideral o una cifra descomunal. Implica una tasa anual de crecimiento real
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acumulativa del precio del 2,9%. Es como si todos los anos, el precio creciera por encima de la inflacion internacional un
2,9%. Una cifra para nada extraordinaria ni superlativa.

Cuadro N°2: Comparacion del precio promedio anual de exportacion de soja con otros insumos,
productos e indices relevantes para la economia mundial. [Afio 1998 vs 2013)
. Fredo
ndice de Indice de ;
- - - promedio Incremento
} Precio Incremento | predosal predos al
Predo ) _ R anual 2013 real de
B promedic nominal |consumidor | consumidor _ Tipo de
Productos promedio reexpresado precios -
anual |entre 1998y usa, UsA, precio
anual 1998 . en Uss de entre 1998y
2013 2013 (W) Promedio Promedio 1598 2013 (%)
anual 1988 | anual 2003
[d eflactado)
petréles Crudo 13,07 104,06 505,2% 163,000 232 857 72,81 457,1% LS5 s
oro 254,00 141100 375,5% 153,000 232,857 SET 2B 235,8% | USSfonza troy
Cobre 1653,70 733148 3433% 163,000 232 057 5170 54 210,2% LSS
Flatz 553,00 236400 3311% 153,000 232,857 1668,08 201,6% | USSfonsa troy
Ferfilizante- UREA 3,08 340,12 3094% 153,000 232 857 237 98 185,4% US5TM
Indice generaide
predosde 47,53 183,33 284.5% 153,000 232 557 12528 169,3% ndice
mercaderis
Acern laminado en ) o
caBente 278,15 00,00 1EEEH 153,000 232,257 55076 100,5% U5
Came Vacuna 7E, 2D 153,58 1345% 163,000 232 057 12545 £4,1% CLS5/b
Indice de predos de _ o _ _ _
) ) - 71,68 153,31 127E5% 163,000 232 857 11427 52,4% ndice
nsumes industrisles
Precio promedio
o 243,00 538,00 1214% 153,000 232 857 376,44 54,5% LS5
Exportacion 5oi3
Fertifizante- Fosfato , o
o - 20342 445,08 1155% 153,000 232,857 311,42 53,1% UM
Diamanico
Indice de predos de ] .
=Cep = 91,42 177,50 24,3% 153,000 232 857 12426 35,2% ndice
oz zlimentos
Gas Natura 2,08 372 7E,E% 163,000 232 057 2,60 25,1% US5M BTU
Fueryte WSDA. Oil ‘Worl Statictic Up dabe//ULS. Burssn of Lasor Statictio | vttpesweas bk mo] /) Inded andi y otros

Del cuadro N° 1, pueden hacerse otras consideraciones adicionales. Alli puede verse que el precio promedio de
exportacion de la soja del ano 2012, deflactado al afio 1998, asciende a 420 US$S la tonelada, siendo un 72% mas alto que
el registrado en 1998. Es el ano donde se registra el precio deflactado mas elevado.

Pero volvamos al ultimo ano adoptado en nuestro analisis: el ano 2013. Y realicemos ahora el ejercicio de comparar el
incremento en términos reales que ha evidenciado el precio promedio anual de exportacion del poroto de soja en los
ultimos quince anos, con el aumento que registraron -en el mismo periodo- los precios de otros insumos, productos o
indices que son importantes y significativos para la economia mundial. La comparacion entre los precios promedios que
regian puntualmente en 1998 y el ano 2013 se hizo para el poroto de soja y para los siguientes productos o indices:

a) Petroleo crudo: Promedio de tres precios: Brent Fechado, Intermedio de Texas Oeste y Dubai Fateh. Expresado en
dolares americanos por barril. Fuente: Banco Mundial.

b) Gas natural: Precio spot de la Henry Hub terminal en Louisiana. Medido en délares americanos por millon de BTU.
Fuente: Fondo Monetario Internacional.

¢) Oro (UK), 99,5% puro: Promedio anual del precio que rige en Londres. Expresado en Dolares americanos por onza troy.
Fuente: Banco Mundial.

d) Cobre grado A (cathode): LME precio spot. CIF Puertos europeos. Expresado en dolares americanos por tonelada
meétrica. Fuente: Banco Mundial

e) Plata: (Handy &amp; Harman), 99,5% de pureza, Nueva York. Expresados en dolares americanos por onza troy. Fuente:
Banco Mundial.

f) Acero laminado en caliente: bobina/lamina(Japon) contratos de exportacion (3 a 12 meses) fob principalmente a Asia.
Expresado en Dolares americanos por tonelada métrica. Fuente: Banco Mundial.

g Fertilizante UREA (mar negro). a granel, spot, FOB mar negro (principalmente Yuzhnyy) desde Julio 1991; para 1985-
1991 (Junio) FOB Europa Oriental. Expresado en dolares americanos por tonelada métrica. Fuente: Banco Mundial.

h) Fertilizante DAP (Fosfato diamonico): tamano regular, a granel, Precio FOB Golfo de México. Medido en dolares
americanos por tonelada métrica. Fuente: Banco Mundial
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i) Carne vacuna: Beef, Australian and New Zealand 85% lean fores, CIF U.S.import Price. Expresado en centavos de dolar
americano por libra. Fuente: Banco Mundial

j)indice General de Precios de Mercancias. Base 2005 = 100, incluye indice de precios de combustibles y no-combustibles.
Fuente: Fondo Monetario Internacional.

k) indice de Precios de Alimentos: Base 2005 = 100, incluye cereales, aceites vegetales, carne, pescados y mariscos,
azucar, platanosy naranjas. Fuente: Fondo Monetario Internacional.

1) indice de precios de los insumos industriales: Base 2005 = 100, incluye materias primas agricolas y metales. Fuente:
International Monetary Fund.

Los resultados de esta comparacion de precios pueden observarse en el cuadro N2, el cual es sumamente elocuente. El
precio promedio anual de exportacion del poroto de soja se incremento en términos reales entre 1998 y el 2013
(medicion puntual entre estos anos) por debajo del aumento registrado por la mayoria de los insumos, productos e
indices analizados y que son referentes en la economia mundial.

En efecto, mientras el precio de exportacion de la soja se incremento -en términos reales- en un 54,9% en el periodo, el
petroleo crudo aumento un 457%, el oro un 235%, el cobre un 210%, la plata un 201%, la urea un 186%, el acero laminado
en caliente un 100%y la carne vacuna un 64%

Otros indices estimados por el Fondo Monetario Internacional como el &quot,General de Precios de Mercancias&quot;
que incluye precios de combustibles y no combustibles y el de &quotinsumos industriales&quot; tambien registraron
subas -en términos reales- superiores a la que registro la soja entre 1998 y 2013.

El aumento registrado en los precios del fosfato Diamonico (que represento junto con la urea a la familia de los
fertilizantes en nuestro analisis) fue casi similar al evidenciado por el precio de exportacion del poroto de soja.

Solamente dos rubros registraron aumentos de precios inferiores a la soja: a) ELl &quot;indice de Precios de
Alimentos&quot; que incluye cereales, aceites vegetales, carne, pescados y mariscos, azlcar, platanosy naranjas; b) el
precio del gas natural medido en dolares americanos por millon de BTU.

En consecuencia, si se observan las fuertes subas de precios que han tenido productos como el petroleo crudo, el oro, el
cobre, la plata, el acero laminado en caliente y el &quotindice general de precios de mercaderia&quot;; podemos afirmar
que el precio de exportacion de la soja ha registrado un aumento -en términos reales en estos quince anos- bastante
acotado y moderado. Hay que tener presente que en la campana 1997/1998 las importaciones mundiales de poroto de
soja ascendian a 38,1 millones de toneladas y China compraba apenas el 8% del total, casi 3 millones de toneladas.
Dieciséis anos despues, las importaciones mundiales casi se triplicaron (se esperan que sean de 105 millones de
toneladas en la actual campana) pero China estaria comprando el 65% del total ofrecido en el comercio internacional
(aproximadamente 69 millones de toneladas). Si este notable crecimiento en la demanda china ha generado solamente
una moderada tasa anual de crecimiento real acumulativa del precio de exportacion de la soja del 2,9%, evidentemente
no estamos en presencia de un aumento exorbitante en los precios del poroto. En mi humilde opinion, la idea de
&quot;precios extraordinarios&quot; generadores de &quot;rentas extraordinarias&quot; en la soja es erronea y falaz, vista
la evolucion que han tenido los precios en estos ultimos quince anos.

De todos modos, cabe una ultima reflexion. La elevada dependencia que tiene la balanza comercial argentina del
complejo sojero (genera exportaciones entre 20 y 24 mil millones de dolares anuales) implica la necesidad de definir una
nueva estrategia de diversificacion de nuestras ventas externas, potenciando otras cadenas de valor como la lactea, carne
bovinay cueros, carne de cerdo, avicola, legumbres, yerba mate y te, maderay foresto industria, minerales, petroleo,
maquinarias y equipos, etc. Argentina necesita impulsar otras cadenas para potenciar la generacion de divisas y reducir la
dependencia que hoy tiene respecto de las exportaciones de poroto de soja, harina, aceite y biodiesel. No se defiende a
ultranza a la soja, pero esjusto reconocer el significativo aporte que ha hecho la cadena sojera al equilibrio macro de la
economia argentinay a la equidad social y distributiva de nuestro pais.

Pag 4



