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Ingreso estable de inversion extranjera directa en

Latinoamerica; baja en Argentina

Patricia Bergero

La atraccion de capitales hacia un pais ocurre ante el potencial o el efectivo crecimiento economico del mismo o de un
sector en particular dentro de la misma nacion, cuestiones relacionadas con politicas 0 medidas econdmicas facilitadoras
-ya que no necesariamente exitosas- del ingreso de capitales, sea a nivel macro como a nivel micro. Los flujos de capital
que traspasan las fronteras de un pais, 0 de una region, pueden consistir en inversiones extranjeras directas (aportes de
capital, préstamos, reinversion de utilidades), en inversiones de cartera (compras de titulos de deuda de empresas
privadas o estatales) o en otro tipo de inversion. Su comportamiento es importante porque estos capitales se caracterizan
por su volatilidad y pueden influir considerablemente segun su magnitud en relacion al tamano de la economia del pais
que losrecibe, o del que los genera.

Por tal motivo, resulta interesante conocer en qué contexto se encuentra ubicado nuestro pais en lo que respecta a
inversiones extranjeras directas (IED), recurriendo para ello a las ultimas publicaciones anuales de OCDE y OCDE/CEPAL.

En los ultimos 10 anos, ha habido un notable incremento en el ingreso de flujos de capitales a Ameérica Latina y Caribe,
tomadas como una region, de los cuales la inversion extranjera directa (IED) fue creciendo en participacion. En gran
medida, ello estuvo relacionado con el ritmo de crecimiento de las economias de Llos paises componentes de la region.
Del 2006 al 2011, el ritmo de crecimiento -o de decrecimiento- anual de la economia de Latinoameérica y el Caribe resulto
superior al de la economia mundial;

Latinoamérica

y Caribe Mundo

2006 56 52
2007 58 53
2008 4.3 2.7
2009 -1,3 -0,4
2010 6,0 52
2011 4,6 39

2012 31 3.2

2013 2,7 3.0

Excepto por la caida de ingresos de capitales producida en el 2009 y la baja de inicios de los 2000, las inversiones
extranjeras directas ostentan un comportamiento al alza sostenida desde mediados de los '90, mas evidente a partir del
2006. (Desde un nivel algo inferior a los 50.000 millones de dolares anuales en 1996 y 1997 hasta los actuales 180.000
millones de délares)

En la comparacion entre el 2013y el 2012, hubo un cambio de panorama a escala global; no asi en América Latinay
Caribe. A diferencia del ano previo, el 2013 se caracterizo por una fuerte recuperacion en el flujo de IED a escala global, lo
cual es comprensible a partir de las senales de recuperacion economica en las economias desarrolladas, principalmente,
la Union Europea con su retroceso del 2012. Con la recuperacion sobrevino el incremento del 11% en la IED global,
ascendiendo a 1,46 billones de dolares.

Por el lado de América Latina y el Caribe se registro un modesto y estable flujo de divisas a través de IED en el 2013. ¢ Por
queé se lo tilda de modesto? Porque esta lejos de las elevadas variaciones observadas entre el 2006 y el 2011. ;Por qué
estable? Porque ademas de la sostenida tendencia al alza de la ultima década, la IED ingresante a la region aumento un
5% a 184.920 millones de dolares, similar al ano precedente considerando que los valores expresados son nominales.

Tal como se menciono algunos parrafos anteriores, el incremento de la inversion hacia Ameérica Latinay Caribe en la
ultima década fue producto del crecimiento economico de la region y la demanda de materias primas, por lo cual gano
participacion relativa sobre los montos globales. Ahora bien, ambos indicadores mostraron retrocesos durante el 2013; un
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incremento economico anual del 2,7% para Latinoamérica y el Caribe frente al 3% mundial. Por otra parte, debe
destacarse que el oro y el cobre son los elementos criticos en el grupo de materias primas. Exceptuando el petroleo y el
gas, casi todos los commodities perdieron una buena parte de su valor frente a los que ostentaban en el 2011, pero los
metales y minerales fueron los que mas retrocedieron si se los compara con las materias primas del sector agropecuario
(ver Grafico N"1). Aun asi, persiste la idea de una region que exhibe buenas oportunidades de inversion y de crecimiento.
Por estarazdn, larelacion entre la IED regional y la global se mantuvo en el 13% en este ultimo ano.

Grafico 1. Evolucidn de distintos indices de precios de commodities
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En téerminos relativos, el Caribe fue la sub region que perdico mas ingresos en concepto de IED (-19%) en este 2013,
seguida por Sudameérica (-8%), mientras que México exhibid un incremento del 117% y Centroamérica del 21%. Los
extraordinarios ingresos en inversiones extranjeras directas de México, que pasaron de 17600 a 38.300 millones de
dolares, estan directamente relacionados con la compra del 50% de la empresa mexicana Grupo Modelo (su marca mas
conocida es la cerveza Corona) que efectud Anheuser-Busch InBev. Con esta fusion, la belga se quedo con casi el 95% de
las acciones ordinarias de la cervecera. De esta manera, Mexico paso al segundo lugar en el ranking de paises receptores
de IED de toda la region en el ano 2013, detras de Brasil que obtuvo 64.000 millones de dolares.

<Como se posiciono Argentina?

Argentina recibio 3.033 millones de dolares menos en el 2013, 0 25% menos frente al 2012; es decir, 9.082 millones de
dolares en IED. Es la segunda caida en importancia dentro de Sudamerica, después de Chile.

En un segundo ano desplazado por Peru, Argentina resulto el 6° pais receptor de IED detras de Brasil, México, Chile,
Colombiay Peru en el 2013. Su participacion fue de un 5% sobre Los casi 185,000 millones de dolares entrantes.

(A donde se dirigio ese flujo de IED?

No hay datos del 2013 -elaborados por el Banco Central-, pero los datos del 2012 mostraban que los ingresos, por u$s
12116 millones, se distribuyeron entre los siguientes sectores;

Servicios u$s 4553 millones (38%)
Manufacturas u$s 4.573 millones (38%)
Recursos naturales u$s 2.909 millones (24%)

Este es un patron de distribucion similar al que se adviere en la region Latinoameérica y Caribe.

En lo que respecta a qué tipo de entradas constituyeron estas inversiones, para toda la region las utilidades reinvertidas
representaron el 38% del total, porcentaje similar a los aportes de capital. En Argentina, sin embargo, la reinversion de
utilidades de empresas extranjeras represento el 77% del total de ingresos por |ED. Esto esta directamente vinculado con
la continuidad de las politicas restrictivas en cuanto al acceso de divisas extranjeras.

¢cCuanto represento el IED del PIB?
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Mas alla de los montos absolutos, de las variaciones interanuales, o de las participaciones relativas respecto de los totales
global o regional, esrelevante la cifra de cuanto representan las inversiones extranjeras directas sobre el producto
interno bruto (PIB) de cada pais.

Mientras que la region (Latinoamérica y el Caribe) muestra una relacion de 3%, la de Argentina esta ligeramente por
debajo del 2%.
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