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Preocupacion para Argentina: 7 trimestres con
bajas de precios para el complejo soja

Julio Calzada

Los precios de exportacion de los productos que genera el complejo industrial sojero son datos fundamentalesy
estratégicos para la economia de la Republica Argentina. Como todos sabemos, nuestro pais es un importante productor
mundial de poroto de soja 'y semilla de girasol, contando con uno de los complejos industriales oleaginosos mas
modernosy avanzados del planeta. Este conjunto de fabricas aceiteras son claves para la Balanza Comercial Argentina, al
ser una importante fuente generadora de divisas. Los embarques de oleaginosas y sus derivados representan alrededor
de un cuarto del valor total de nuestras ventas al exterior.

Al margen de las cantidades fisicas que Argentina produce en poroto de soja, harina y aceite de soja y biodiesel, en la
presente nota hemos decidido analizar -sintéticamente- la evolucion de los precios de exportacion de estos productos en
los ultimos 15 trimestres. Para ello, utilizamos la informacion que brinda Oil World Statistics Update en su informe del 20
de Junio del corriente ano.

Del analisis realizado vemos -con preocupacion- que Los precios de exportacion del poroto de soja, el pelletsy el aceite
de soja vienen en baja en los ultimos siete trimestres. Como lo evidencia el Cuadro N1, desde el trimestre Julio-
Setiembre del ano 2012 Los precios de estos productos han registrado importantes descensos.

Cuadro I 1: Precios promedio trimestrales de exportacion de poroto de soja, harina
de soja y aceite de soja (U55 / ton) Ciclo 2010/2011 a 2013/2014
Producto Campafia Ot/ Dic. Ene/marzo | Abrilflunio | JuliofSet,
2010/2011 522 565 557 553
Soja Estados Unidos 20112012 ARE 51E 572 672
(precio CIF Rotterdam) 2012/2013 03 566 505 527
2013/2014 555 552 518
2010/2011 1242 1345 1311 1324
Aceite de S0ja Holanda 20112012 1214 1253 1236 1258
(FOB Ex-mill) 2012/2013 1158 1160 1070 1006
2013/2014 9o1 o77 BE3 [a)
2010/2011 1138 1260 1222 1240
Aceite de soja Argentina 2011/2012 1127 1170 1173 1200
{Precio FOB) 2012/2013 1097 1100 481 223
2013/2014 017 2RO B71{a)
2010/2011 437 444 408 408
Pellets de soja 48% Brazil. 201172012 365 404 494 B34
(CIF Rotterdanm) 2012/2013 574 501 500 546
2013/2014 567 564 554(a)
Fuent e Gl World Informedel 20/6/2014 (a: Up to 15/5/2014)

En primer lugar, analicemos el precio promedio trimestral CIF de exportacion del poroto de soja con origen en el Golfo
de México en Estados Unidos y destino Rotterdam. Este ascendia a U$S 522 la tonelada métrica en el trimestre Octubre-
Diciembre de 2010. Registra luego una paulatina suba con algunos altibajos hasta alcanzar un techo en el trimestre Julio-
Setiembre del afo 2012: 672 US$S la tonelada. A partir de alli registra sucesivas caidas hasta llegar a 518 U$S la tonelada en
el ultimo trimestre Abril-Junio del corriente ano.

En harina de soja, el analisis del precio de exportacion para el pellets de soja brasileno (CIF Rotterdam High pro 48%)
muestra también un record en el trimestre Julio-Setiembre del ciclo 2011/2012 cuando registro un valor trimestral
promedio de 634 US$S la tonelada. Luego inicia un fuerte descenso, que se mantiene durante el ciclo 2012/2013. Se
recupera luego en los dos primeros trimestres del actual ciclo 2013/2014, oscilando en 560 U$S la tonelada; para cerrar
finalmente en 554 USS en el ultimo trimestre Abril/Junio del 2014. El cuadro marca con evidencia que hace 21 meses que
el precio de la harina no puede superar los 580 U$S por tonelada.

Preocupante para nuestro pais es observar la evolucion del precio de exportacion del aceite de soja argentino (FOB Up
River). Este producto cotizaba en 1138 U$S la tonelada métrica en el trimestre Octubre-Diciembre del ano 2010. Llega a

valer 1240 U$S la tonelada en Julio-Setiembre del afio 2011. Un afio después registraba una cifra similar. Pero a partir de
ese momento (Julio-Setiembre del afio 2012) no para de caer, llegando a 871 U$S en el ultimo trimestre de este ano.
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Finalmente analizaremos los precios de exportacion del aceite de soja fabricado en Holanda bajo la denominacion (ex-
mill). Segun las INCOTERMS, normas estandares internacionales de términos comerciales, desarrolladas, mantenidas 'y
promovidas por la Comision de Derecho y Practica Mercantil de la Camara de Comercio Internacional (CLP-ICC); la sigla
&quotex- mill&quot; significa que el vendedor ha cumplido su obligacion de entrega al poner la mercaderia en su
fabrica, taller, etc. a disposicion del comprador. No es responsable ni de cargar la mercaderia en el vehiculo
proporcionado por el comprador ni de despacharla de aduana para la exportacion, salvo acuerdo en otro sentido. El
comprador soporta todos los gastos y riesgos de retirar la mercaderia desde el domicilio del vendedor hasta su destino
final.

El precio &quot,ex mill&quot; del aceite de soja en fabrica en Holanda tuvo su record en el trimestre Enero-Marzo del ano
2011 con un precio promedio de 1349 U$S la tonelada. De alli en adelante, nunca mas repitio dicho valor. Hubo bajas
permanentes. En el ultimo trimestre de este afo (Abril-Junio 2014) llegd a su valor mas bajo en 13 trimestres con 963 U$S
la tonelada.

Evidentemente la evolucion a la baja de estos precios es preocupante para la economia argentina. Esperemos que este
proceso no se profundice. Algunas de las causas que podrian haber incidido en estas caidas de precios son:

a) EL aumento permanente en la produccion mundial de poroto de soja, traccionada por las muy buenas performance -
en los ultimos anos- de las principales naciones productoras; Estados Unidos, Argentina y Brasil.

b) El incremento paulatino en la produccion mundial de aceites vegetales (aceite de palma, soja, colza, girasol, almendra
de palma, mani, algodon, coco y oliva). En notas anteriores hemos mostrado que en los ultimos 6 afos la produccion
mundial crecid casi un 31%.

©) Los cuatro aceites vegetales mas importantes -en Lo referido a produccion mundial medida en toneladas- son el de
palma, soja, colza y girasol. Todos muestran sostenidos incrementos en su produccion a lo largo de los ultimos cinco anos.

d) El menor dinamismo del consumo domestico mundial de aceites vegetales en los ultimos anos, el cual registra un
crecimiento, pero por debajo de la produccion mundial.

e) El aumento en los stocks mundiales de los aceites vegetales, como consecuencia de los puntos anteriores.
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