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Sin posibilidad de colocar el trigo, los precios
siguen bajando

Guillermo Rossi

Elingreso de la oferta de trigo del hemisferio norte continua deprimiendo los precios externos en un marco de elevada
competencia entre los paises exportadores y notable debilidad de la demanda. La menor participacion de importadores
de Chinay Brasil en la busqueda del cereal condiciona la marcha del mercado, al igual que la demanda mas atenuada de
paises del norte de Africa. Por su parte, el segmento forrajero recibe la presion de una visible sobreoferta de granos
gruesos, tras sucesivas buenas cosechas de maiz, sorgo y cebada entre los principales exportadores.

Latrilla de trigo de invierno en Estados Unidos llegaba al 57% de la superficie hasta el ultimo fin de semana, aunque la
produccion caeria un 10% respecto del ano pasado debido a los menores rindes obtenidos tras el clima excesivamente
seco del ultimo invierno. El pais del norte compensaria parte de esta merma con una mayor proporcion de variedades de
primavera, gracias a un incremento del area que el USDA estima superior al 9%. Segun el ultimo reporte del Servicio
Nacional de Estadisticas Agricolas - NASS el 70% de la superficie se encuentra en condiciones buenas o excelentes,
esperandose rindes superiores a 30 qg/ha.

Sin embargo, el pais del norte ha perdido el liderazgo que mantuvo en el mercado internacional durante varias décadas,
esperandose para los proximos meses una mayor participacion de Europa en el comercio internacional. De hecho, el
Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) anticipa que la UE exportara 28 millones de toneladas de trigo
durante el ciclo 2014/15, superando las 24,5 millones que embarcaria Estados Unidos. Al margen de jugadores
tradicionales como Francia y Alemania, buena parte de la oferta europea provendria de la zona este del bloque,
destacandose Rumania como jugador que adquirioé relevancia en los ultimos anos.

En los paises del Mar Negro el saldo exportable es similar al del ano pasado, marcando la segunda campana de
reconstitucion de stock tras la sequia del ciclo 2012/13. Las tensiones politicas en esta region se han atenuado, lo que le
quito un factor de sostenimiento a los precios. Si bien Rusia lograria expandir su saldo exportable hasta casi 20 millones
de toneladas, paises como Ucrania y Kazajstan no lograrian repetir el desempeno comercial del ultimo ano, afectados por
dificultades logisticas y una caida del area sembrada.

En tanto, la siembra en el hemisferio sur continua su marcha bajo condiciones climaticas fluctuantes y resultados inciertos
a cosecha. En Australia buena parte de la region productora ha recibido lluvias durante las ultimas semanas, aunque en el
noreste —especialmente en el distrito de Queensland- se registraron escasas precipitaciones durante el otono y comienzo
del invierno, con temperaturas ligeramente superiores a lo normal. Algunos analistas advierten que el fenomeno de “El
Nino" ya podria estar haciendo su aparicion en el Pacifico ecuatorial, modificando los patrones de viento y lluvias, con
resultados desfavorables para el cereal en esta parte del globo.
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En Sudamérica, por su parte, se destaca la finalizacion de los trabajos de implantacion en Paraguay vy la recta final en los
estados del sur de Brasil, donde el avance hasta el momento ronda el 80% de la superficie proyectada. En cambio, el
ritmo de siembra en Uruguay y la zona central de nuestro pais muestra cierto retraso y recién pudo acelerarse en las
ultimas semanas, condicionado por los excesos hidricos.

El mercado se ha vuelto nuevamente un factor de desaliento para el cultivo en nuestro pais, obligando a ajustar a la baja
las proyecciones de area sembrada desde las expectativas iniciales. La persistente caida de los precios a cosecha -que se
acercan a u$s 165/ton en condiciones Camara- y las dificultades para colocar el cereal de la Ultima campaia en algunas
zonas del pais limitarian el potencial de crecimiento del area 2014/15, aunque ésta quedaria bien por encima del nivel
ocupado el ano pasado. Segun la ultima estimacion mensual nacional de GEA - Guia Estratégica para el Agro, el cereal
terminaria ocupando 4,24 millones de hectareas a nivel nacional, unas 160.000 hectareas por debajo de las previsiones
iniciales.

En Argentina se observa una considerable disparidad regional. En el norte los resultados de la ultima campana gruesa
han sido favorablesy el productor se encuentra en una situacion financiera razonablemente buena para encarar la
siembra, al tiempo que las condiciones climaticas permiten augurar buenos rendimientos a cosecha. De hecho, en
algunas zonas el area se duplicara respecto de los niveles observados en los anos 2012 y 2013. En cambio, en Buenos
Aires el crecimiento de la superficie rondaria el 2-3%, en el marco de abundante agua —excesiva humedad ambiental y
napas muy altas- y dificultades para vender los trigos con bajo nivel de gluten obtenidos en el sudeste.

La disposicion a pagar de los molinos en el segmento disponible continta en declive y la exportacion se mantiene
retirada de la operatoria. Frente a este escenario, el ciclo de comercializacion 2013/14 llegaria a noviembre con abultada
oferta remanente para el ano proximo, para el cual tampoco se anunciaron reglas claras de politica comercial. De
mantenerse las expectativas de produccion, la oferta total de la proxima campana duplicaria al volumen necesario para
abastecer al consumo interno, generando una gran presion bajista sobre el mercado interno si no se habilita la salida
exportadora.
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