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Maiz nuevo sube sin prisa y sin pausa

Guillermo Rossi

El maiz alterno subas y bajas en el mercado referente externo, cerrando la semana con un saldo practicamente neutral
en los futuros con vencimiento en marzo de Chicago. El convencimiento de que la oferta caera durante el proximo anoy
la firmeza que ha cobrado la demanda industrial y forrajera sostiene los precios, reafirmando la tendencia positiva de los
ultimos dos meses y medio. En parte contagiado por las ganancias del trigo, los precios alcanzaron el jueves valores
maximos desde el mes de julio.

En Estados Unidos la produccion semanal de etanol marcé dos récords consecutivos en diciembre, pese a que se
profundizo la tendencia negativa del precio del petréleo. Sin embargo, por estos dias los margenes de la industria se
apoyan principalmente en el mercado de los residuos secos de destileria (DDGS), cuya demanda en el interior
norteamericano se ha fortalecido -entre otras cosas- debido a la tirantez en la oferta de harina de soja. Asimismo, la
posibilidad que se abre para volver a exportar este subproducto a China brinda sosten adicional, luego de que las
autoridades del gigante asiatico anunciaran esta semana la aprobacion del evento Agrisure Viptera -MIR 162- de
Syngenta.

Por el lado de la exportacion del grano, la demanda continua por debajo de lo esperado para esta eépoca del ano, en la
que los embarques desde el Golfo de México suelen ganar competitividad frente a origenes alternativos. En la ultima
semana los exportadores norteamericanos comprometieron la venta externa de solo 698.460 toneladas, el volumen mas
bajo desde la primera semana de noviembre. En cambio, Brasil exporté en noviembre 2,98 millones de toneladas del
cereal y en diciembre se encamina a superar esa marca, apalancado en el debilitamiento del real y la estabilizacion de los
precios internos. Igualmente, los stocks finales en Brasil apuntan a ubicarse entre 18 y 20 millones de toneladas.

En tanto, las exportaciones del cereal desde Argentina se han ralentizado luego de alcanzar en noviembre la historica
cifra de 1,85 millones de toneladas. Si bien todavia no se han publicado datos oficiales, el detalle de los programas de
carga en puertos apunta a ventas externas por alrededor de 1,2 millones de toneladas, lo que totalizaria un acumulado de
14,3 millones de toneladas en los primeros nueve meses del ciclo comercial. Sin embargo, en funcion de los ROE
otorgadosy las compras declaradas es probable que las ventas externas de la campana superen los 17 millones de
toneladas.

A nivel local la exportacion sigue activa en la busqueda de la mercaderia, pagando $ 1.000/ton con descarga sobre
Puerto Gral. San Martin y Arroyo Seco y logrando originar mercaderia. Las compras en la campana ya superan las 19
millones de toneladas, ubicandose en el mismo nivel que a mediados de diciembre del ano pasado. No obstante, el
grueso de los negocios se focaliza actualmente en el segmento de la proxima cosecha, concertandose operaciones a
valores superiores a u$s 140/ton para la entrega desde marzo hasta mayo sobre terminales del Up River. Las compras de
maiz nuevo llegan a 3,5 millones de toneladas frente a apenas 1,5 millones a la misma altura del ano pasado.

La amplia mayoria de las operaciones con maiz 2014/15 -aproximadamente tres cuartas partes- se acuerda bajo la
modalidad &quot;a fijar precio&quot;. De alguna manera, esto refleja que los valores actuales conceden margenes muy
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ajustados al productor, predominando la idea de que los precios pueden tener algun potencial de suba que refleje la
pesada estructura de costos de Argentina. De ser el caso, esto se daria a través de un encarecimiento de las primas FOB.
Sin embargo, la abundante disponibilidad de saldo exportable en otros paises limita el potencial de ganancias
desmesuradas.

Hasta el momento la siembra llega a dos terceras partes del total proyectado, sobre una superficie para todo uso
estimada en 3,67 millones de hectareas por GEA - Guia Estratégica para el Agro. Los maices tempranos han ingresado en
floracion y en general se encuentran en buenas condiciones, aunque sobre la franja oeste del area agricola nacional las
reservas de agua se consumieron notablemente durante los recientes dias de calor y se necesitan nuevas lluvias. Al
parecer, el fin de semana traera un alivio climatico que podria estabilizar el potencial de rendimientos y consolidar una
fuerte mejora frente al resultado que obtuvieron los maices de primera en la campana pasada.
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