o Commodities

En 2014, China compro casi 10 millones de th mas
de semillas oleaginosas

Julio Calzada

La gran preocupacion para muchos productores agropecuarios argentinos es -en la actualidad- el precio del poroto de
soja. Ante la proximidad del inicio de la cosecha, la comparacion de los valores actuales con los precios que regian en el
mercado de futuros de Chicago (CBOT) hace exactamente un ano atras, muestran claramente la gravedad de la caida en
las cotizaciones. En efecto, el 24 de Febrero de 2014 la posicion Marzo 2014 del futuro de poroto de soja en Chicago
ajustaba a 509,46 U$S la tonelada. Un afo después, el 24 de febrero de 2015, la misma posicion (marzo 2015) cotizo a
373.32 U$S/Tn., casi 136 U$S menos que hace un afio atras. Se trata de una caida notable y significativa que -en términos
relativos- asciende al 26,7% en un ano y que afecta no solo al productor agropecuario argentino sino a toda la economia
nacional.

Una de las principales causas de esta baja en los precios ha sido la notable superproduccion mundial de poroto de soja
que se viene evidenciando en la presente campana 2014/2015. Segun informe del USDA, los Estados Unidos de América
habria registrado una cosecha record de 108 millones de toneladas. Brasil va en camino a tener una excelente campana
de 94,5 millones de toneladas y la Republica Argentina seguiria el mismo derrotero. Nuestro Departamento Guia
Estrategica para el Agro de la Bolsa de Comercio de Rosario ha estimado la produccion argentina para este ano en 58
millones de toneladas, un nuevo record nacional.

Todo parece indicar que el ciclo 2014/2015 mostrara una produccion mundial de poroto de soja del orden de las 315
millones de toneladas. Recordemos que hace cuatro campanas atras estabamos en 237 millones de toneladas anuales.
Esto implica que hoy tenemos 78 millones de toneladas adicionales de poroto en la produccién anual mundial respecto
de lo que acontecia hace 4 anos atras. Como vemos en el cuadro N1 de esta nota, esta cifra es similar a todo el poroto de
soja que importd China en el ano 2014: 71,3 millones de toneladas.

Resulta interesante entonces evaluar el paulatino aumento que viene registrando la producciéon mundial de soja en las
ultimas tres campanas y mirar -de reojo- como viene comprando China, el principal importador de este producto.
Efectivamente, la produccion global de poroto de soja en el ciclo 2013/2014 fue de 283,7 millones de tn. El ano anterior
(campana 2012/2013) la produccion habia alcanzado los 268,7 millones. Esto significa que en el pase de la campana
2012/2013 a la 2013/2014, la produccion mundial aumento 15 millones de toneladas y como vemos en el cuadro N1 las
importaciones de poroto de soja de la Republica Popular China se incrementaron en casi 8 millones de toneladas (de 63,4
millones de tn. en el 2013 a 71,3 millones de toneladas en el ano 2014). Si bien estamos comparando periodos no
coincidentes en su totalidad, gran parte de la mercaderia de la campana 2013/2014 se exportd y consumio en el propio
ano 2014y, por ende, entendemos que la comparacion sirve para ver la tendencia. Resulta claro que el aumento que se
verifica en la produccion anual mundial de soja no ha podido ser absorbido totalmente por la demanda china. Pensemos
ademas que este ano - de confirmarse una produccion mundial de 315 millones de toneladas de poroto de soja- habra 32
millones de toneladas adicionales respecto del ano anterior. Habra que ver entonces si las compras chinas del ano 2015
pueden equilibrar -via una mayor demanda adicional- este incremento en la oferta mundial. Parece dificil, viendo lo
sucedido en el 2014. Por otra parte los precios internacionales -con sus fuertes bajas- estarian descontando que China
&quot;no puede hacerlo todo sola&quot; en materia de demanda en el mercado de la soja.
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Cuadro N"1: Importaciones chinas de semillas, harinas y aceites
oleaginosos. Afios 2013 y 2014 [en miles de toneladas)
Principales productos adquiridos por China
Producto Afio 2013 Ao 2014 Variacion
absoluta
Poroto de soja £3.404,8 71.399,1 7.994
Aceite de palma £.183,8 5.633,4 -5og
Semilla de colza 36627 5.08038 1418
Aceite de soja 1157, 1.135,5 22
Harina de pescado 30,6 1.16 El
Aceite de colza 152649 2100 =717
Semillas de s&samo 4423 5689 127
Aceite de girasal 3960 4550 =]
Aceite de almendra de palma 6143 4967 -118
Harina de almendra de palma 599.6 4558 -104
Totales Generales

Total semillas oleaginosas 68.064,1 TL.T7028 9.639
Total aceites oleaginosos 10.625.4 9.2727 -1.353
Total harinas oleaginosas 20731 22388 166

Fuanta: & World Stotistics Lipdcta.

De todos modos, el cuadro N1 muestra claramente que en el ano 2014 China compro casi 8 millones de toneladas mas
de poroto de sojay cerca de 9,6 millones de toneladas adicionales de semillas oleaginosas, respecto del ano anterior.
Llegado a este punto, y viendo la importancia que tiene China en la demanda de productos oleaginosos, es interesante
evaluar cuales son los principales bienes que compra el Gigante asiatico todos los anos y a quien le compra. Es lo que
vamos ver seguidamente tomando la informacion de las importaciones de los anos 2013 y 2014.

Como puede inferirse del cuadro N1, China compro en el exterior en el ano 2014 cerca de 77,7 millones de toneladas de
semillas oleaginosas, 9,2 millones de toneladas de aceites oleaginosos y 2,2 millones de toneladas de harinas
oleaginosas. Como dijimos antes, en el 2014 compro 9,6 millones de toneladas adicionales de semillas oleaginosas
respecto del 2013. Las compras de harina se encuentran estancadas en las 2 millones de toneladasy el rubro que registrd
una sensible baja en el 2014 fueron las compras de aceites oleaginosos. Pasaron de 10,6 millones de toneladas en el 2013
a 9,2 millones en dicho ano 2014.

A nivel de productos individuales, el cuadro N° 1 muestra que el principal bien adquirido por China via importacion es el
poroto de soja. En el ano 2014 compro cerca de 71,3 millones de toneladas. La soja ocupa un papel central en las compras
chinas de semillas oleaginosas, ya que representa el 92% del total adquirido. La soja es procesada por su poderoso
complejo industrial oleaginoso, obteniendo harina y aceite de soja. Fuentes no oficiales estiman que la capacidad de
molienda teodrica de este pais -computando plantas activas e inactivas- seria de 370.000 Tn/dia. Es importante destacar
que las plantas activas en China sumarian aproximadamente una capacidad de procesamiento de 122 mil toneladas/dia,
muy por debajo de la capacidad que muestra -por ejemplo- la Republica Argentina (206.931 th/dia para todas sus plantas
activas). EL Mercosur ampliado estaria superando a China por muy poco: computando solamente las plantas activas de
Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay y Bolivia tendria una capacidad de crushing de 371.000 Tn/dia.

Seguidamente, en el cuadro N2, podemos evaluar a quien le compra poroto de soja el Gigante Asiatico. En primer lugar
esta posicionado Brasil con 32 millones de toneladas en el ano 2014. Muy cerca estan las ventas de Estados Unidos de
Ameérica con 30 millones de toneladas y en tercer lugar, Argentina, con 6 millones de toneladas. Uruguay figura en el
cuarto lugar con 2,4 millones de toneladas.

Cuadro N°2: Importaciones chinas de soja y colza Afios 2013 y 2014 (en

miles de toneladasy por paises)

Producto . Variacign
Pais vendedor Ano 2013 Ano 2014 absoluta

POROTO DE S50JA
Brasil 31.810 32.002 192
Usa 22 264 30,028 7.764
Argentina 6.121 6003 -118
Uruguay 2300 2441 141
Canada 235 262 23
Rusia B2 g9 Bl
Otros paises 0,2 02 4]
Total 63.405 71.399 7.994

SEMILLA DE COLZA
Canada 27E85 44921 17036
Australia 8549 5346 -320.3
Meongalia 13,3 380 187
COtros paises 0,0 161 16,1
Total 3.662,7 5.080,2 1.417.5

Fuante: {F) World Stotistics Uigdote.

Recordemos que China ha venido registrando un notable incremento en el ingreso per capita y un fuerte proceso de

urbanizacion que le ha permitido -tanto a la poblacién rural como a la urbana- una mejora en su dieta basica con una
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tendencia hacia la &quot;occidentalizacion&quot;. Ha ido sustituyendo calorias por proteinas animales. Se observa una
caida en el consumo per capita de granos que contrasta con aumentos significativos en el consumo per capita de carnesy
lacteos. También se verifica el cambio en la dieta humana con un creciente consumo de aceites, especialmente de soja.

El crecimiento en la molienda de soja tiene que ver con la notable expansion de la actividad ganadera que acelero la
demanda de harina de soja para alimentacion animal. No olvidemos que China es el segundo productor mundial de carne
de pollo con aproximadamente 14 millones de toneladas de produccion anual. Esa misma cantidad es consumida en el
mercado domestico chino.

La harina de soja también es utilizada en la cadena de valor de la carne porcina en China. Este pais es el principal
productor mundial de carne de cerdo. La produccion mundial en el ano 2013 fue de 109 millones de toneladas,
cabiéndole al gigante asiatico cerca del 50% del total: 55 millones de tn. Precisamente, China es el principal consumidor
de carne de cerdo en el mundo con aproximadamente 56 millones de toneladas por ano.

La carne vacuna es otro item importante dentro de los cambios alimentarios chinos. En el ano 2014, China fue el cuarto
productor mundial de esta carne vacuna con una produccion de 5760.000 toneladas de res con hueso. Toda esa
produccion se destind a su enorme mercado domestico.

En otro orden, el segundo producto mas demandado por China en los mercados internacionales de productos
oleaginosos es habitualmente el aceite de palma. La nacion oriental es el cuarto consumidor de aceite de palma, luego
de Indonesia, India y la Union Europea. En estos paises el aceite de palma ha contribuido significativamente a la
aportacion calorica en las dietas y ha contribuido en la lucha contra la desnutricion. EL 78% se utiliza en consumo humano,
y de esa participacion casi un 75% se destina al aceite de cocina mientras que el resto mayormente lo absorbe la
elaboracion de fideos instantaneos. El 22% restante se reparte entre las industrias oleoquimica, de cosméticay
perfumeria, de alimentacion animal y de biocombustible.

En el 2014 las compras de aceite de palma fueron menores que en el ano 2013: ascendieron a 5,6 millones de toneladas.
(Cuadro N* 3) China le compra habitualmente a los dos principales productores mundiales: Malasia e Indonesia. Estos
paises se encuentran localizados a escasa distancia de la Republica Popular China, lo que permite minimizar los costos de
transporte.

El tercer producto en importancia es la semilla de colza, también utilizada por el complejo industrial oleaginoso chino
para obtener harina y aceite de colza. (Ver Cuadro N’ 2) China viene creciendo en las compras de esta semilla. Pasé de
importar 3,6 millones de toneladas en el ano 2013 a 5 millones de toneladas en el ano 2014. Historicamente el principal
proveedor es Canada, quien vendio cerca de 4,4 millones de toneladas en el ultimo ano.

El cuarto lugar lo ocupan las importaciones de aceite de soja, donde nuestro pais es el principal vendedor de este aceite
con 479 mil toneladas en el ano 2014. En el ultimo ano, Argentina le vendio 150 mil toneladas menos que en el ano 2013.
Otro oferente importante es Brasil con 468 mil toneladas en el 2014. Estados Unidos de Ameérica le despacho6 a China
aproximadamente 186.000 toneladas (Cuadro N 3).

Cuadro N°3: Importaciones chinas de aceites. Afios 2013 y 2014 (en
miles de toneladas y por paises)
Producto . " Variacion
Pais vendedor Ano 2013 Ana 2014 absoluta
ACEITE DE PALMA
Malasia 36446 2.970,8 -E73.2
Indonesia 24763 2.648.6 1723
Tailandiz 16,5 140 25
Ctros paises 524 0.0 -524
Total 6189,8 56334 -556,4
ACEITE DE 50JA
Argentina B30 479 -151
Brasil 428 468 40
Usa 37 185 2=
Ctros paises 20 16 04
Total 1.158 1.136 -22
ACEITE DE 00 LZA
Canada 326,38 578,58 -3478
Emiratos Arsbes 2052 117.4 878
Unign Europea 3752 61,1 -3141
Australia 17,8 22,8 50
Ucrania 02 197 185
Otros paises 0,0 101 101
Total 15269 3100 -7169
Fuente: &3] World Stotistics Lipdcte.

Otro rubro importante en las importaciones chinas es la harina de pescado. Las compras externas oscilan el millon de
toneladas por ano. En los ultimos 20 anos se ha podido comprobar un incremento en la demanda de estos productos con
fuertes aumentos en los precios. Este fenomeno se debe al uso de este bien en lo que se ha denominado la
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&quot;revolucion azul de la acuicultura&quot;, ampliamente desarrollada en China. Nos referimos a las industrias de la
salmonicultura, truchas y otros peces, y en la ostricultura la produccion de ostiones y erizos en los mariscos.

Una de las mayores salidas para la harina de pescado en China es la de los concentrados proteicos para alimentacion
animal. La harina de pescado tiene entre un 35y 44% de proteinas. Los fabricantes de alimentos o los agricultores, los
mezclan con cereales u otros nutrientes para producir alimentos terminados. Normalmente, la produccion de alimentos
para cerdosy aves es de 18 millones de toneladas anuales y el uso de harina de pescado en estos alimentos, oscila entre
4y 10%.

El sexto rubro de importacion es el aceite de colza. Como se observa en el cuadro N* 3, China en el ano 2014 decidio
comprar 1.400.000 toneladas mas de semilla de colza para procesar y bajar sus importaciones de aceite de colza. Las
compras en el exterior en el 2014 fueron de 810 mil toneladas de aceite, cuando el ano anterior habia adquirido 1,5
millones de toneladas. Los dos proveedores mas importantes de aceite de colza son Canada y los Emiratos Arabes que en
conjunto le venden el 86% del total de este producto.

El principal producto de exportacion que tiene la Republica Argentina es la harina de soja, fuente principal de divisas.
Lamentablemente para nuestro pais, China importa cifras bajisimas de este producto (Cuadro N” 4), ya que produce este
bien con sus propias fabricas aceiteras como indicaramos anteriormente. En el ano 2014 compro apenas 131.000
toneladas, principalmente a Brasil.

Cuadro N® 4: Importaciones chinas de Harina de soja. Afios 2013 y 2014

(en miles de toneladas y por paises)

Pais vendedor Afio 2013 Afio 2014 Variacion

absoluta

Brasil 00 83,5 52,5
Indiz 55 16,9 74
UsA 43 16,0 117
Ctros paises 7.2 57 -15
Total 21,0 1310 110,0

Fuanta: & World Stotistics Lipdcta.

Muy interesante es la informacion registrada en el cuadro N5, Alli podemos ver la magnitud de las importaciones chinas
respecto del comercio mundial de productos oleaginosos. China participa con el 64% del total de las importaciones
mundiales de poroto de soja, el 40% de las de harina de pescado, 34% de semilla de colza, 22% de aceite de colza, 22% de
aceite de almendra de palma, 14% de aceite de palmay 12% de aceite de soja.

Cuadro N 5: Importanciade las compras de China en el mercado mundial de
productos oleaginosos. Ao 2014 (en miles de toneladas)
Principales productos adquiridos por China
. Comercio o
Producto Irlmurte:cmnes exterior mundial Variacion
chinas Ano 2014 Afio 2014 absoluta
Poroto desoja 71.399,1 110.854,0 54%
Aceite de paima 5.633,4 40.560,0 143
Semilia de colza 5.080,B 14 BS91,0 34%
Aceite de soja 1.135,5 9.197.0 17%
Harina de pescado 1.041,6 2.615,0 405
Aceite de colza £10,0 3.693,0 22%
Aceite de girasol 455,0 6.651,0 7%
Aceite de amendra de palma 496,7 2.275,0 22%
Harina de almendra de paima 4858 5.467,0 9%
Totales Generales
Total =amillas clkeacnoss TIT028 133.750,0 58%
Taotal aceites olegginosos 92727 69.550,0 13%
Total harinas oleagnosas 22388 E2.010,0 3%
Fuente: il World Stotistics Update.

Como corolario final podemos expresar lo siguiente: China es un actor fundamental en la demanda mundial de productos
oleaginosos. Sus compras de aproximadamente 9o millones de toneladas anuales de semillas, harinas y aceites son
fundamentales para generar cambios en los precios internacionales de estos mercados. Habra que seguir muy de cerca
la evolucion de este enorme mercado con una economia nacional que espera crecer a una tasa del 7% en su Producto
Bruto Interno en el ano 2015, Si bien no son las tasas de crecimiento de anos anteriores (en el ano 2007 presento un
incremento del PBI del 11,0% anual), practicamente nadie en el mundo viene creciendo como China. Veremos que
sucede en el corriente ano. A esperar.

1 «China en el mercado agroalimentario mundial». Federico Ganduglia y Edith Obschatko. Instituto Interamericano de
Cooperacion para la agricultura. Oficina en la Argentina. Buenos Aires 2004.

2 «Utilizacion de la harina de pescado en la formulacion de alimentos para crecimiento y engorde animal». Grau de Marin,
Marval y Zerpa de Marcano. En «INIA Divulga». N10 Enero-Diciembre 2007.
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