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En 3 anos crecio la produccion mundial de soja
en un 29%.; el resto atras

Julio Calzada

De confirmarse las estimaciones de la firma alemana Oil World para la campana que esta finalizando (ciclo 2014/2015), la
produccion mundial de semillas oleaginosas estaria traspasando el techo anual de las 500 millones de toneladas,
alcanzando un registro de 523,3 millones de tn. Esta cifra es un 17% mas alta que la produccion global anual verificada en
la campana 2011/2012, tres anos atras, la cual habia ascendido a 445,8 millones de tn.

El fuerte crecimiento en la cosecha mundial de semillas oleaginosas ha sido traccionado por el gran aumento en la
produccion de poroto de soja. Segun Oil World en la campana 2014/2015 esta ultima estaria ubicandose en una cifra
cercana alas 312 millones de toneladas, en tanto que en el ciclo 2011/2012 habia sido de 241,6 millones de tn. EL
incremento interanual en este producto entre la 2014/2015y la 2011/2012 - es del 29%, con casi 70 millones de toneladas
anuales adicionales respecto del 2011/2012. Esto significa que el mundo produce hoy 70 millones de tn. de poroto mas
que hace tres anos. Esta cifra es similar a las compras de China de todo un ano, las cuales ascienden a 71 millones.

Los indicadores citados y otros factores adicionales nos dan la pauta de porque se ha producido una gran caida en los
precios internacionales del poroto de soja desde mediados del ano pasado en el mercado de Chicago. Hay una holgada
cosecha de los principales paises productores que ha hecho crecer los stocks finales de poroto, como veremos mas
adelante.

Cuadro N° 1. Produccién Mundial de semillas oleaginosas clasificadas por producto. Utimas cuatro
cam paiias [en millones de toneladas)

Participacion
relstivade
. 2014/2015 . . . cada producto ‘.l'ar!acu}n
Posicion Producto ipro F._'l:tEld ol 20103/ 2014 2012/2013 2011/2012 en el total 2014/2005 vs
RrEy ' mundisl 20112012
[ultima
campana)
1= Soja 312,75 28176 266,11 241,60 B0 9%
2® Coka/Cancla 63,42 6956 64,00 61,57 13% 11%
3F Algodon 45,13 44 55 45,78 47,45 =] Rt ]
4= Girgsol 41,05 4336 36,34 40,40 23 2%
5= Mani 26,85 28,59 2811 27,35 5% -2%
B* Almendrade Palma 15,33 1485 13,97 13,32 3% 15%
Otros 138 1321 1329 14 15 3% -2%
TOTAL MUN DAL 523,33 455,82 467,60 445,84 10056 17%

Fuente: QIL World Stotistic Uipdete. Merro 2019

Cuadro N°3: Produccion de las prind pales semillas oleaginosas por parte de los paises productores mas
relevantes: USA, Brasil, Argentina y China. Cam pana 20142015 [en millones de toneladas)

Total Semillas . . .

Posician Paizas Dlessingsas Soja Colza Alzodon Girasol Mani
= | 2014/2015 (*) | 2014/2015 (*) | 2014/2045 (*) | 2014/ 2015 [*) | 2014/2015 [*)

2014/2015 (*)

1 Usa 116,21 108,01 1,14 482 1,00 1,77
2° Brasil 57,15 54,20 s/d 2,30 011 z/d
3* Argentinz 558,15 55,00 0,08 3,55 2,80 a78
40 China 47,99 12,00 11,20 10,70 2,38 10,70
TOTAL MUNDHAL 523,33 312,75 63,42 45,13 4105 26,85

Fuante: QIL World Stotistic Updete. Merro 2015 () Proyectodo

Pero analicemos el cuadro N1 donde hemos consignado la produccion mundial de semillas oleaginosas desagregando
lainformacion por tipo de producto. Cuando hablamos de semillas oleaginosas nos estamos refiriendo a las siguientes:
soja, girasol, colza canola, algodon, mani, copra (pulpa seca del coco), lino, sésamo, semilla de palma y ricino. De ese
cuadro podemos arribar a las siguientes conclusiones:

&quot; La produccion mundial de semillas oleaginosas viene creciendo de manera paulatina en las ultimas cuatro
campanas, sin registrar caidas anuales en este periodo. Lo mismo sucede con el poroto de soja.
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" El producto mas relevante es la soja, quien tiene una participacion del 60% en el total de la produccion mundial de
semillas oleaginosas. Le sigue la colza, con un porcentaje muy inferior del 13% y luego el algodon (9%).

" En la medicion puntual de produccion entre las campanas 2014/2015 y 2011/2012 ningun producto ha registrado el
crecimiento interanual que ha tenido la soja. Esta crecio, como comentamos anteriormente, un 29% en su produccion,
superando a la suma de todas las semillas oleaginosas (17%). Atras quedo la almendra de palma con un 15% Y la colza con
un 11%.

" De estas apreciaciones, se infiere que ha sido la soja el causante principal del crecimiento ininterrumpido de la
produccion mundial de semillas oleaginosas.

El cuadro N2 nos permite evaluar a los principales paises productores de semillas oleaginosas y su performance en las
ultimas cuatro campanas.

Cuadro N’ 2. Produccion Mundial de semillas oleaginosas por paises productores. Ultimas
g porp =]
cuatro campanas (en millones de toneladas)
ya——
B , 2014/2015 ariacion
Posician Paises ( ectado) 2013/2014 2012/2013 2001/2012 | 2004/2015vs
prey 2011/2012
1* USA 11691 o8, 63 92 70 Q200 7%
2® Brasl 57,15 89,36 8417 71,56 36%
3* | Argentina 59,19 54,52 51,45 44,63 33%
4° China 47,99 50,34 52,89 51,89 -B%
C.1.5 (Rusiay otros
5 35,78 35,52 28,57 31,14 15%
Estados nacionales) ! ! ! !
&5 Unién Europea (EU-28) 35,58 32,14 28,46 2852 21%
7° India 33,66 35,67 36,01 36,17 7%
g Canada 22,51 24 34 19,68 18,32 17%
g° Indonesia 11,10 10,54 9,95 9,54 15%
10° Paraguay 841 9,30 8,82 4,34 94%
11* Australia 438 521 5,86 5,25 -17%
12¢ Malasia 5,06 494 4,94 476 5%
13¢ Pakistan 5,25 4,87 4,74 4,98 5%
14* Turquia 2,96 3,08 2,81 251 18%
15* Filipinas 2,02 1,85 2,32 2,08 -3%
167 Otros paises europe os 113 1,06 0,83 131 -14%
17* Otros paises 34,25 34 45 33,40 30,58 12%
TOTAL MUNDIAL 523,33 445 32 457,60 441 68 18%
Fusnte: Il World Stotistic Updote Marzo 2015

Los principales paises productores de semillas oleaginosas en este periodo fueron los Estados Unidos de Ameérica, Brasil,
Argentina y China. USA ha sido el lider con una produccion anual estimada de 116 millones de toneladas en la campana
2014/2015. Le sigue Brasil con 97 millones y Argentina con 59 millones.

Argentina en la campana 2012/2013 era superada por la Republica Popular China ubicandose en el cuarto lugar. Pero
merced a las excelentes campanas sojeras de los ultimos dos anos, nuestro pais supero al Gigante Asiatico con una clara
diferencia en el ciclo 2014/2015: 59,1 millones de toneladas para Argentina contra 48 millones de toneladas de China.
Notemos que las estimaciones de Oil World de Marzo de 2015 no registran los ultimos aumentos en las estimaciones
locales de produccion de poroto de soja. Segun la consultora alemana la produccion argentina rondaria las 55 millones
de toneladas en tanto que nuestro Departamento Guia Estratégica para el Agro (GEA-BCR) en su ultimo informe ubico el
resultado de la cosecha argentina en los 59 millones de tn. Con esta diferencia entre ambos paises, pareceria estar
consolidandose el nuevo posicionamiento de nuestro pais en el tercer lugar en el concierto de las naciones productoras.

Resulta interesante observar el cuadro N°3 donde se detalla la informacion acerca de como esta compuesta la
produccion de semillas oleaginosas en los principales paises productores. Este rasgo lo habiamos comentado en un
informe anterior de nuestro Boletin. Tanto Estados Unidos de América como Argentina y Brasil comparten un rasgo en
comun que no lo tiene la produccion de la Republica Popular China. En estos tres paises la soja ocupa un papel relevante
y central en el total de la produccion de semillas oleaginosas. Para la campana 2014/2015, USA registro una produccion
total de 116 millones de toneladas de semillas oleaginosas, con una participacion central de la soja que alcanzo un total
de 108 millones. La semilla que ocupo el segundo lugar fue el algodon que apenas registro una produccion de 4,8
millones de toneladas. Brasil presenta el mismo fendmeno. De un total de 97 millones de toneladas de produccion de
semillas oleaginosas, la soja registrd 94 millones. Argentina también: de una cosecha total de semillas oleaginosas de 59
millones, 55 seria de soja y apenas 2,8 millones de toneladas, girasol.

En cambio China presenta una distribucion por producto mas pareja y equilibrada. Su produccion de semillas oleaginosas
estarepartida entre soja, colza, algodon y mani, con registros de produccion que oscilan entre los 10 y 12 millones de
toneladas anuales, respectivamente.
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El fuerte aumento en la produccion mundial de semillas oleaginosas ha generado un significativo aumento en el stock
mundial final de semillas, el cual puede observarse claramente en el cuadro N°4 titulado &quot;Balance de Oferta'y
Demanda Mundial de semillas oleaginosas&quot;. La produccion mundial de semillas oleaginosas en su comparacion
interanual entre los ciclos 2011/2012 y 2014/2015 ha aumentado un 17%, en tanto que los consumos mundiales a apenas
se elevaron un 7%. La produccion crece mas que el consumo. El stock final mundial era de 67,4 millones de toneladas en
la campana 2011/2012, en tanto que el cierre del actual ciclo (2014/2015) podria estar mostrando un stock final de 100,8
millones de tn. EL aumento en el stock final global es notable: 50% entre ambas campanas.

Miremos ahora a la soja. EL Balance de oferta y demanda mundial de poroto de soja muestra aun mayores incrementos en
el stock final que el total de las semillas oleaginosas (Ver cuadro N°5). Alli puede verse que en el ciclo 2011/2012, el stock
final mundial ascendia a 54,66 millones de t. En la 2014/2015, el stock final podria llegar a 87,7 millones. El incremento
entre ano y ano del stock final mundial es elevadisimo: ascenderia al 60%.

Muchos especialistas, cuando analizan la fuerte baja del precio del poroto de soja en los ultimos meses, sostienen que
hay que mirar mas los stocks finales de los Estados Unidos que los mundiales, ya que el mercado de futuros de Chicago -
el que establece los precios de referencia para todo el complejo sojero- se ve mas influenciado por la realidad local
estadounidense que por la mundial. Y eso fue lo que hicimos en el cuadro N° 6 que explicita el Balance de Ofertay
Demanda de poroto de soja en USA. Entre 2011/2012 y la ultima campana 2014/2015 la produccion norteamericana paso
de 84 millones de toneladas a 108 millones. EL aumento fue importante: del 28%. Pero el crushing de soja local apenas
aumento un 5% entre estos anos. paso de 46,3 millones de toneladas a 48,8 millones de tn. En tanto que las
exportaciones de poroto estadounidense (especialmente a China) respondieron positivamente con un aumento del 31%.
Esto significa que el aumento en la produccion estadounidense se dirigio principalmente a la exportacion, y en muy
menor medida a la molienda local que genera harina y aceite de soja para el mercado domestico y las ventas al exterior.

¢Queé sucedio entonces con los stocks finales estadounidenses de poroto de soja? La respuesta es la siguiente:
aumentaron en porcentajes el doble del aumento en el stock final mundial. Entre 2011/2012 y 2014/2015 el stock final de
USA paso de 4,6 millones de toneladas a 10 millones. Esto significa un incremento interanual del 118%. ELl mundial estaria
registrando un aumento del 60% como vimos antes.

En sintesis, mas produccion mundial y estadounidense de poroto de soja, consumos mundiales con crecimientos
menores a la produccion y mayores stocks finales en el Globo terraqueo y en Estados Unidos no pueden dar un
escenario muy distinto al que estuvimos viendo: una fuerte caida en los precios del complejo sojero, fuente principal de
los ingresos de divisas de nuestro pais.

Pag 3



