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Clima inestable para el trigo en el mercado
internacional

Patricia Bergero y Nicolas Ferrer

El trigo encuentra una segunda semana de alivio en el ambito internacional, con su mayor alza semanal en mas de un
mes. Las circunstancias climaticas fueron el determinante a seguir durante toda la semana, tanto por lo que significa en el
corto plazo como a futuro. El informe del USDA quedo en un segundo plano, sin generar mayores sobresaltos entre los
operadores.

La semana empezo con leves subas por compras de oportunidad tras que los contratos alcancen minimos de varios anos,
pero dieron un fuerte salto el dia miércoles ganando un 4,3%. Al igual que con el maiz, los especuladores se encuentran
fuertemente vendidos en trigo, por lo cual es mayor la sensibilidad ante cualquier senal que amerite una correccion en
los precios. Es asi que luego de haber descontado la decepcionante gira de Kansas, la cual dio indicios de problemas
relacionados con falta de humedad en los suelos en las primeras instancias de la campana, el mercado ahora responde
cerrando posiciones vendidas. Esto se debe a la posibilidad de que fuertes precipitaciones en el area de las planicies
danen los cultivos de invierno, ya afectados por enfermedades y un clima mas frio que Lo ideal.

Otro factor que avizora estrechez de trigo a nivel mundial es la ratificacion de &quotEL Nino&quot;, fenomeno climatico
que asi como trae mayores precipitaciones a nuestro continente, azota con fuertes sequias al hemisferio oriental,
afectando particularmente la produccion del cereal en Australia. En la India, segundo productor de trigo a nivel mundial,
excesivas precipitaciones en los meses de febrero y marzo, sumadas a un monzon que podria traer menos lluvias que las
necesarias hacen prever una caida sensible en la produccion.

Pero la inestabilidad del sistema climatico tiene implicancias mas alla de lo que suceda esta temporada. Un estudio de la
Academia Nacional de Ciencias de los Estados Unidos1 advierte sobre la posibilidad de que los efectos del calentamiento
global afecten los rendimientos promedio obtenidos en sus principales regiones productores de trigo. EL fenomeno
resulta en que la distribucion geografica de la produccion se vea alterada, alargando el periodo hasta la aparicion de las
primeras heladas, y tornando mas viable la actividad agricola, por lo cual no deberia sorprender ver en un futuro un
crecimiento de cosechas en las praderas canadienses.

En lo que respecta a lo comercial, la ligeramente renovada competitividad cambiaria norteamericana se traduce en un
aumento de los compromisos al exterior. Sin embargo, la decision por parte del gobierno ruso de eliminar los derechos
de exportacion que habia establecido para el trigo en febrero deriva en el retorno de un actor de peso en el mercado
internacional. La medida, inicialmente impuesta para calmar la inflacion interna tras la fuerte pérdida de valor del rublo,
dejara de tener efecto, al menos hasta julio, cuando se establezca una nueva formula. Dicha formula solo entraria en
vigencia si se superara cierto umbral de precios.

Sobre este Hemisferio, se conocio la primera estimacion 2015/2016 de la CONAB para el trigo en Brasil. Se calcula que se
sembrara un 5,3% menos de superficie, cubriendo 2,61 millones ha, debido a las condiciones desfavorables de
comercializacion. La otra razon para la disminucion es que el estado de Parana favoreceria la implantacion de soja
temprana en busca de evitar la roya asiatica. Sobre la base de la superficie mencionada y una estimacion de rinde de
26,97 qg/ha, CONAB estimo6 en 7,04 millones t la produccion del cereal.
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ROE emitidos por semana de TRIGO PAN
o de Comienza ROE emitidos
semana

2 Lunes, 05 deEnero de 2015 416977
3 Lunes, 12 deEnero de 2015 330072
4 Lunes, 19 deEnero de 2015 44 900
5 Lunes, 26 de Enero de 2015 52.018
& Lunes, 02 de Febrero d= 2015 5B.634
7 Lunes, 0% de Febrero de 2015 14 Be7
8 Lunes, 16 de Febrero d= 2015 1.600
9 Lunes, 23 deFebrero de 2015 69.772
10 Lunes, 02 deM arzo de2015 5.000
11 Lunes, (9 de M arzo de2015 31620
12 Lunes, 16 deM arzo de2015 33.058
13 Lunes, 23 deM arzo de2015 28.000
14 Lurnes, 30 deM arzo de2015 308.374
15 Lurnes, 06 de Abrilde 2015 74 863
16 Lurnes, 13 deAbrilde 2015 125873
17 Lurnes, 20 de Abrilde 2015 23.298
18 Lunes, 27 de Abrilde 2015 £9.465
19 Lunes, (4 deMayode 2015 21710
20 Lunes, 11 deMayode 2015 125 468

Las cifras para sembrar trigo 15/16 son desalentadoras en Argentina, por lo que la decision de siembra se prolongara
hasta el final. Mientras que aparecia alguna oferta por trigo nuevo a U$S 135, en el MATBA el precio bajaba 2 délares esta

semana, a U$S 142. Habia un interesante pase de U$S 10 entre Ene'16 y Mrz'16 en futuros de trigo.

1/ Effect of warming temperatures on US wheat yields - http://www.pnas.org/content/early/2015/05/06/1415181112
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