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Soja sin mercado, ni precios

Guillermo Rossi

Pocos mercados de commodities de nuestro pais funcionan mejor que el de la soja en Rosario. La gran cantidad de
compradoresy vendedores que participan diariamente de la operatoria, sumada a la amplia disponibilidad de informacion
que circula en la plaza y la relativa homogeneidad del producto negociado, genera un mercado de estructura
competitiva y con formacion de precios representativos de las fuerzas de oferta y demanda. Esta Bolsa de Comercio, que
aloja al mercado de fisico con mayor desarrollo institucional de América Latina, es justamente el centro de gravedad de
esa comercializacion.

Sin embargo, pocas de esas virtudes se pudieron observarse en el recinto de la Bolsa durante los ultimos dias. El
mercado de la oleaginosa sufrio una virtual paralizacion cuando a partir de esta semana se intensifico el bloqueo en los
accesos a las terminales de la zona norte de Rosario, que concentran el grueso de la capacidad de procesamiento y son
el destino mayoritario del trafico de camiones que arriba a la zona. Segun los informes diarios que los entregadores
relevan hasta las 7am, los camiones estacionados en las playas de los puertos desde Timbues hasta Arroyo Seco se
encontraron por debajo de las 1500 unidades entre el martesy jueves, cifra que representa aproximadamente un tercio
de losingresos reportados en la primera quincena de mayo.

Tonelajes semanales informados por SIOGRANOS
SO1A Compraventa Canje
Fecha inicio Tn Precio Hecho Sub—tcrla! A Precio Hecho Sub—turla! A
semana  concertadas Fijar Fijar
06,/04, 2015 1.990.365 1.120.103 T4 605 43542 42115
13/04,/2015 2.374.387 1.297.123 985228 53907 38.129
20/04,/2015 1.740.264 1.215162 413 878 69.932 41292
27/04/2015 1512876 | 994767 425213 63.357 29.540
M,ﬂ]ﬁfiﬂlﬁ 2.070.380 1475718 485392 86893 22377
11,/05/2015 1.860.378 1.350.165 399 262 9l1.843 19.108
18/05,/2015 808 439 518595 287 367 63.649 28 829
25/05,/2015 559.354 330.693 159.219 45722 23719
MAIZ Compraventa Canje
Fecha inici T \ Sub-total A \ Sub-total A
echainicio f Precio Hecho . . [Precio Hecho " .
semana  concertadas Fijar Fijar
06,04, 2015 697502 459073 215428 17863 5.039
13,/04/2015 397.662 5301.509 57.530 25.723 12.899
20/04,/2015 56E6.339 208 7B1 233966 25.463 8.130
27/04/2015 330.161 212079 B0.911 13.228 23.843
04,/05,/2015 BB6.279 363.671 431.833 68.736 1.240
11,05,/2015 1.118.785 923 438 114921 73.170 7.257
18/05,/2015 390,753 2BB 653 81472 19368 1.260
25/05/2015 211.600 166.170 31.864 12.356 1.210

Las consecuencias del conflicto entre los trabajadores aceiteros, las empresas y el estado escalaron mas alla de las
pérdidas sufridas por las partes involucradas. La salida de accion de la demanda de granos interrumpio buena parte del
flujo de mercaderia desde los campos y centros de acopio hasta los puertos, incrementando los costos de
almacenamiento para los vendedores e implicando pérdidas para los transportistas. Afortunadamente, no es esperan para
los proximos dias complicaciones climaticas de magnitud que generen costos adicionales, aunque podria haber lluvias
dispersas durante el fin de semana.

Mas grave aun, fue el quiebre del circuito financiero del negocio. Un volumen significativo de mercaderia en depositos de
los compradores que habia sido entregada en condiciones &quot;a fijar&quot; no pudo establecer su precio en los
ultimos dias, ya que los compradores no tenian actividad en el mercado ni concedian valores de referencia. Esto causo
demoras en el cobro que se trasladaron a la cadena de pagos de las economias del interior.

Lainversion en la que se incurrio para sembrar, proteger y cosechar 20 millones de hectareas, excluyendo gastos de
comercializacion e impuestos, requiere de la venta de al menos 30 millones de toneladas de soja a los precios actuales.
Sin embargo, hasta el 20 de mayo el volumen de soja &quot;con precio&quot; ascendia a solo 14,5 millones de toneladas
segun datos oficiales. La proximidad de los vencimientos pone en apuros a muchos de los actores involucrados en el
financiamiento de la campana. Este factor podria ejercer influencia en la evolucion de los precios de los &quot;mercados
de comprador&quot; una vez resuelto el conflicto, ya que mucho &quot;pricing&quot; tendra lugar en muy poco tiempo .
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Soja: proporcion "con precio” alrededor del 20 de mayo
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A lo largo de la semana solo aquellos compradores que exportan el grano sin procesar permanecieron activos en la
operatoria, buscando soja en condiciones Camara en posiciones sin descarga sobre Rosario y Arroyo Seco. Los precios
fluctuaron desde $1.830 hasta $ 1.900 por tonelada, dependiendo de las condiciones de entrega acordadas entre las
partes. Para negocios diferidos se concedia en algunos casos el pago anticipado. En situaciones normales, los
exportadores tienen menor competitividad que las fabricas para sostener en el tiempo su participacion en el mercado, ya
que la harina de soja cotiza en los mercados internacionales casi en paridad con el poroto y la carga por derechos de
exportacion que paga la industria es menor.

El panorama exportador del complejo oleaginoso se vio complicado tambiéen por el obstaculizado transito de buques
cargados saliendo hacia el Atlantico. En la madrugada del martes quedo varado el Dubai Energy en el km 289 del Parana,
a la altura de San Pedro, obstruyendo el canal principal y dejando habilitada la navegacion solo a travées del canal
secundario para buques de menor tamano. Se trata de la cuarta embarcacion que queda varada en el mismo lugar en
menos de un mes. Afortunadamente, el buque logro zafar en el mediodia del miércolesy por la tarde se reabrio la
navegacion.

La situacion descripta llega en un momento poco favorable desde el punto de vista de los mercados externos. Los futuros
de soja en Chicago finalizaron el mes con una caida cercana al 4,5% respecto de los valores de cierre de abril, en un
marco de rapido avance de las siembras en Estados Unidos y demanda externa relativamente floja. Sin embargo, un
rebalanceo de carteras de los fondos estabilizo la tendencia bajista a lo largo de esta semana y coberturas de posiciones
vendidas permitieron una leve recuperacion de los precios. A esto se sumo el buen desempeno de los futuros de aceite
de soja, favorecidos por la recuperacion del petroleo y los nuevos mandatos de utilizacion en Estados Unidos
patrocinados por la Agencia de Proteccion Ambiental.

Los inventarios globales son abundantes en terminos historicos y las perspectivas de crecimiento de la oferta se
extienden hasta la proxima campana, dejando pocas posibilidades para una escalada fuerte de los valores. Las primeras
evidencias en Argentinay Brasil para 2015/16 plantean una probable suba de la superficie destinada al cultivo, pese a la
caida de los precios y las dificultades financieras. Dicho incremento del area, por cierto limitado, estaria motorizado
principalmente por la baja rentabilidad de producciones alternativas. Solo la llegada del mercado climatico
norteamericano en las proximas semanas podria generar nuevas oportunidades para el deprimido mercado local.
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