o Commodities

Maiz con poca actividad y mirando al horte

Guillermo Rossi

El mercado local de maiz se vio en gran parte alcanzado por la persistencia del conflicto en el sector aceitero, ya que
muchos de los exportadores tradicionales que cuentan con capacidad de molienda de soja también abandonaron la
busqueda del cereal en el recinto de la Bolsa. Sin embargo, el mayor nivel de avance en la comercializacion maiceray su
menor preponderancia en Llos planteos de venta de los productores en esta época del ano atenuaron el impacto sobre el
circuito comercial.

A lo largo de la semana muy pocos participantes de la demanda operaron en la plaza. La disposicion a pagar de los
compradores que permanecieron activos comenzaba en $ 950/ton para lotes en condiciones Camara, mejorando hasta $
980/ton bajo la condicion grado 2 sobre Rosario. EL animo para cerrar negocios era muy bajo y la diversidad de
ofrecimientos estuvo lejos de los niveles que mostraba durante los primeros dias del mes. El ritmo de operaciones, que
venia promediando alrededor de 300.000 toneladas semanales, cayo con fuerza.

El avance en el flujo de negocios es probable que se recupere recien comenzada la colecta de los maices tardios, a la
que le falta varias semanas en distintas zonas del pais. En estos dias estan comenzando los trabajos de cosecha en los
departamentos del norte de la provincia de Santa Fe, observandose cultivos en condiciones muy buenas pero con altos
porcentajes de humedad. En zona nucleo los primeros lotes llegarian en junio, requiriendose tambien una caida de la
humedad para evitar sobrecostos por la secada durante la comercializacion. A nivel nacional la superficie cosechada
llega al 48% del total proyectado para el ciclo 2013/14, segun estimaciones del Ministerio de Agricultura hasta el dia 28 de
mayo.

Asimismo, el tramo fuerte de las exportaciones argentinas del cereal todavia esta por llegar, a pesar de que las ventas
externas de abril superaron las 2,5 millones de toneladas, ubicandose un 60% por encima del mismo periodo del ano
pasado. En marzo la suba interanual fue mas importante aun. Este rapido comienzo de campana en materia de embarques
podria estabilizarse en los meses venideros, haciendo del periodo comprendido entre marzo de 2015y febrero del
proximo ano una campana de exportaciones por alrededor de 17 millones de toneladas, aproximadamente el mismo
volumen que durante 2013/14.

Las posibilidades exportadoras de Argentina en los proximos meses estan asociadas a la evolucion del mercado externo,
en el cual la competencia estad en ascenso tras varios anos de produccion superior a las necesidades regionales de
consumo. Los stocks mundiales sobrantes este ano se estiman por encima de 200 millones de toneladas, lo que implica
un importante remanente para comercializar durante la proxima campana. Esta situacion podria motivar cierta correccion
bajista de la oferta de cara a la nueva cosecha, aunque todavia hay pocas evidencias de lo que puede llegar a ocurrir en
Sudamerica, region que ha ganado una notable importancia en los ultimos cinco anos.

Por lo pronto, en Estados Unidos la siembra esta practicamente finalizada en los distritos mas influyentes y la condicion de
los cultivos es mayormente favorable. En su primer relevamiento a nivel nacional, el Servicio Nacional de Estadisticas
Agricolas - NASS ubicd en 74% la proporcion de maices en condiciones buenas o excelentes. En lowa e Illinois, los dos
estados mas importantes, el ratio en dicha situacion llega a 79 y 80%, respectivamente. Estas evidencias generan muy
buenas perspectivas de rinde, aunque el panorama trazado a finales de mayo es muy preliminar para justificar pronosticos
a cosecha. Mayores certezas se tendran durante el mes de julio, mes en el cual se concentra el periodo critico del cereal.
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Maiz EE.UU bueno o excelente a finales de mayo
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El comercio global no se muestra tan dinamico como hace anos atras, en parte por la retraccion de Chinay su mayor
inclinacion a importaciones de cereales alternativos como sorgo y cebada. Por el lado del consumo interno de Estados
Unidos, las expectativas tampoco son demasiado alentadoras. La industria norteamericana del etanol, que utiliza poco
mas de un tercio de la produccion de ese pais, se enfrenta ahora a una reduccion de los mandatos de produccion
propuesta por la Agencia de Proteccion Ambiental, aunque el recorte no es tan drastico como el presentado en iniciativas
anteriores. Igualmente, el ritmo de produccion de este ano viene acelerado en relacion a las proyecciones del USDA, en
gran parte debido a una demanda superior a la esperada. De hecho, en el ultimo reporte semanal de la Administracion de
Informacion Energeética - EIA, se informo un incremento de la produccion y caida de los stocks, senales que en ambos
casos confirman la fortaleza del consumo del biocombustible.
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Durante las proximas semanas sera crucial monitorear el desarrollo de la campana norteamericana para evaluar el
potencial de recuperacion de los precios. El gran nivel de abastecimiento global limita la posibilidad de observar una
tendencia sostenida a la suba, pero queda margen para recuperaciones puntuales que puedan beneficiar a los
productores en el plano local. Esto es importante ya que Lo que resta cosechar en nuestro pais tiene comprometida su
rentabilidad de persistir las cotizaciones en los niveles actuales.
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